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IZVIESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA
Akcionarima Lov ¢éen banke AD, Podgorica

IzvrSili smo reviziju priloZenih finansijskih iskaza (strana 2 do 44) Lov¢en banke AD, Podgorica (u daljem tekstu:
.Banka”), koji obuhvataju bilans stanja na dan 31. decembra 2015. godine i odgovarajuci bilans uspjeha, iskaz o
promjenama na kapitalu i iskaz o tokovima gotovine za godinu koja se zavrSava na taj dan, kao i pregled znacajnih
racunovodstvenih politika i druge napomene uz finansijske iskaze.

Odgovornost rukovodstva za finansijske iskaze

Rukovodstvo je odgovorno za sastavljanje i fer prezentaciju ovih finansijskih iskaza u skladu sa Zakonom o
racunovodstvu i reviziji Crne Gore i propisima Centralne banke Crne Gore koji reguliSu finansijsko izvjeStavanje
banaka, kao i za interne kontrole koje rukovodstvo smatra neophodnim za sastavljanje finansijskih iskaza koji ne sadrze
pogresSne informacije od materijalnog znacaja, nastale usljed kriminalne radnje ili greSke.

Odgovornost revizora

NaSa odgovornost je da izrazimo misljenje o priloZzenim finansijskim iskazima na osnovu obavljene revizije. Reviziju
smo obavili u skladu sa Zakonom o raunovodstvu i reviziji Crne Gore i Medunarodnim standardima revizije. Ovi
standardi nalazu usaglasSenost sa eti¢kim principima i da reviziju planiramo i obavimo na nacin koji omoguc¢ava da se,
u razumnoj mjeri, uvjerimo da finansijski iskazi ne sadrze pogreSne informacije od materijalnog znacaja.

Revizija ukljuéuje sprovodenje postupaka u cilju pribavljanja revizorskih dokaza o iznosima i objelodanjivanjima u
finansijskim iskazima. lzbor postupaka zavisi od revizorskog prosudivanja, uklju€ujuci procjenu rizika materijalno
znacajnih greSaka sadrzanih u finansijskim iskazima, nastalih usljed kriminalne radnje ili greSke. Prilikom procjene ovih
rizika, revizor razmatra interne kontrole koje su relevantne za sastavljanje i fer prezentaciju finansijskih iskaza u cilju
osmisljavanja najboljih mogucih revizorskih procedura, ali ne u cilju izrazavanja misljenja o efikasnosti sistema internih
kontrola Banke. Revizija takode ukljucuje ocjenu primijenjenih racunovodstvenih politika i vrednovanje znacajnijih
procjena koje je izvrSilo rukovodstvo, kao i ocjenu opSte prezentacije finansijskih iskaza.

Smatramo da su revizorski dokazi koje smo pribavili dovoljni i odgovarajuéi i da obezbjeduju solidnu osnovu za
izrazavanje naSeg misljenja.
Misljenje

Po naSem miSljenju, finansijski iskazi prikazuju istinito i objektivno, po svim materijalno znacajnim pitanjima, finansijsku
poziciju Banke na dan 31. decembra 2015. godine, kao i rezultate njenog poslovanja i tokove gotovine za godinu koja
se zavrSava na taj dan, u skladu sa ra¢unovodstvenim propisima Crne Gore i propisima Centralne banke Crne Gore
koji regulisu finansijsko izvjeStavanje banaka.

Ostalo

Finansijski iskazi Banke na dan i za godinu koja se zavrSava na dan 31. decembra 2014. godine, bili su predmet revizije
drugog revizora koji je u svom izvjesStaju od 19. maja 2015. godine izrazio misljenje bez rezerve.

= /3 (c/a(/ﬁ/(n
Deloitte d.o.0. Podgorica Katarina Bulatovi¢, Ovlaséeni revizor
18. april 2016. godine (Licenca broj 067 izdata 31. marta 2015. godine)

Deloitte se odnosi na Deloitte Touche Tohmatsu Limited, pravno lice osnovano u skladu sa pravom Ujedinjenog Kraljevstva Velike Britanije
i Sjeverne Irske, i mrezu njegovih ¢lanova, od kojih je svaki zaseban i samostalan pravni subjekt. Molimo Vas da posjetite www.deloitte.com/me/o-nama za
detaljniji opis pravne strukture Deloitte Touche Tohmatsu Limited i njegovih drustava ¢lanova.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited
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LOVCEN BANKA AD, PODGORICA

BILANS USPJEHA ZA GODINU KOJA SE ZAVRSILA 31. DECEMBRA 2015. GODINE

U hiljadama EUR ' Nap 2015. 2014.

Prihodi od kamata i sliéni prihodi 3.1, 5a) 2431 493

Rashodi kamata i sliéni rashodi 3.1, 5b) (957) (128)

NETO PRIHODI OD KAMATA 1.474 365

Troskovi obezvrjedenja 37,6 (19) -

Prihodi od naknada i provizija 3.1, 7a) 673 150

Rashodi od naknada i provizija 3.1, 7b) (424) (73)

NETO PRIHODI OD NAKNADA 249 77

Neto dobici od kursnih razlika 4 4

Troskovi zaposlenih 8 (2.075) (658)
- Opsti i administrativni troskovi 9 (1.120) (297)
- Troskovi amortizacije 10 (255) (46)

Ostali rashodi 1" (4) (32)

Ostali prihodi - -

i

NETO OSTALI REZULTAT (4) (32)

OPERATIVNI PROFIT (1.746) (587)

Porez na prihod 34,12 (14) (13)

NETO GUBITAK (1.760) (600)

Napomene na narednim stranama &ine sastavni dio ovih finansijskih iskaza

Podgorica, 15. februar 2016. godine

Odobreno od strane i potpisano u ime Lovéen banke AD, Podgorica:

Aleksandra Poppvi¢ Enesa Be

Glavr}izvrs i dffektor / Direkt finansija i ratunovodstva



LOVCEN BANKA AD, PODGORICA

BILANS STANJA NA DAN 31. DECEMBRA 2015. GODINE

U hiljadama EUR

SREDSTVA

Novcana sredstva i racuni depozita kod centralnih banaka

Krediti i potraZivanja od banaka
Krediti i potrazivanja od klijenata
Investicione hartije od vrijednosti
- koje se drze do dospijeca
Nekretnine, postrojenja i oprema
Nematerijalna sredstva

Ostala finansijska potrazivanja
Ostala poslovna potrazivanja

UKUPNA SREDSTVA

OBAVEZE

Depoziti banaka

Depoziti klijenata

Pozajmljena sredstva od ostalih klijenata
Rezerve

Odlozene poreske obaveze

Ostale obaveze

UKUPNE OBAVEZE
KAPITAL

Akcijski kapital
Nerasporedena dobit
Gubitak tekuce godine
UKUPAN KAPITAL

UKUPNI KAPITAL | OBAVEZE

VANBILANSNA EVIDENCIJA

31. decembra

31. decembra

Napomena 2015. 2014.
3.5,13 9.922 4.835
3.5, 14 910 2.800
3.6, 15 44.880 11.313
3.6, 16 750 -

3.8,3.9, 17 1.172 827

18 496 267
19a 102 9
19b 62 60

58.294 20.111

20 - 430
20 40.725 10.128
21 11.557 3.989

2 2

12b 19 4
22 142 449
52.445 15.002

23 8.200 5.700
(591) 9
(1.760) (600)

5.849 5.109

58.294 20.111

25 352.991 161.137

Napomene na narednim stranama ¢ine sastavni dio ovih finansijskih iskaza



LOVCEN BANKA AD, PODGORICA

ISKAZ O PROMJENAMA NA KAPITALU ZA GODINU KOJA SE ZA VRSILA 31. DECEMBRA 2015. GODINE

Neraspore dena

U hiljadama EUR Akcijski kapital dobit UKUPNO
Stanje na dan 1. januara 2014. godine 1.839 9 1.848
Uplata akcijskog kapitala 3.861 - 3.861
Gubitak tekuce godine - (600) (600)
Stanje na dan 31. decembra 2014. godine 5.700 (591) 5.109
Uplata akcijskog kapitala 2.500 - 2.500
Gubitak teku¢e godine - (1.760) (1.760)
Stanje na dan 31. decembra 2015. godine 8.200 (2.351) 5.849

Napomene na narednim stranama ¢ine sastavni dio ovih finansijskih iskaza



LOVCEN BANKA AD, PODGORICA

ISKAZ O TOKOVIMA GOTOVINE U PERIODU ZA GODINU KOJA

U hiljadama EUR

Tokovi gotovine iz poslovnih aktivnosti
Prilivi po osnovu kamata i sliéni prihodi
Odlivi po osnovu kamata i sli¢ni rashodi
Prilivi po osnovu naknada i provizija
Odlivi po osnovu naknada i provizija

Odlivi po osnovu pla¢anja zaposlenim i dobavlja¢ima

Odlivi po osnovu plasiranih kredita i ostale aktive
Prilivi po osnovu depozita i ostalih obaveza

Neto (odlivi)/prilivi gotovine iz poslovnih aktivno

Gotovinski tokovi iz aktivnosti investiranja

Kupovina nekretnina i opreme

Kupovina nematerijalnih ulaganja

Kupovina drzavnih zapisa

Neto odlivi gotovine iz aktivnosti investiranja

Tokovi gotovine iz finansijskih aktivnosti
Povecanje pozajmljenih sredstava

Emisija obi¢nih akcija

Neto prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja

Neto pove €éanje gotovine i gotovinskih ekvivalenata
Gotovina i gotovinski ekvivalenti na poc¢etku perioda
Gotovina i gotovinski ekvivalenti na kraju perioda

(napomena 13 14)

sti

SE ZAVRSILA 31. DECEMBRA 2015. GODINE

2015. 2014.
2.352 485
(522) (96)
673 150
(424) (74)
(3.809) (1.033)
(33.475) (9.143)
30.167 10.558
(5.038) 847
(629) (524)
(416) (140)
(749) -
(1 .794) (664)
7.529 3.500
2.500 3.861
1 0.029 7.361
3.197 7.544
7.635 01
10.832 7.635

Napomene na narednim stranama ¢ine sastavni dio ovih finansijskih iskaza



LOVCEN BANKA AD, PODGORICA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE ISKAZE ZA GODINU KOJA SE ZA VRSILA 31. DECEMBRA 2015. GODINE

1. OSNIVANJE | POSLOVANJE BANKE

Lovéen banka (u daljem tekstu: “Banka”) je nastala je promjenom registrovane djelatnosti i naziva mikro finansijske
institucije (MFI) Kontakt u banku koja je poCela sa radom 25. avgusta 2014. godine. MFI Kontakt posluje od 25. marta
2011. godine kada je registrovana u Centralnom registru Privrednog suda u Podgorici pod registarskim brojem 4-
0009270/001.

MFI Kontakt je 3. decembra 2013. godine dostavila, u ime svojih osnivaca, Centralnoj banci Crne Gore zahtjev za
izdavanje dozvole za rad Lov¢éen banke AD Podgorica. Savjet Centralne banke Crne Gore, na sjednici odrzanoj 28.
maja 2014. godine donio je rjeSenje kojim izdaje dozvolu za rad Banci.

Banka je upisana u Centralni registar Privrednog suda pod brojem 4-0009270/011 dana 27. juna 2014. godine.

Banka je osnovana od strane rezidenata sa zna¢ajnim bankarskim iskustvom, naucnih radnika, zajedno sa njemackim
drzavnim fondom DEG-om (KfW grupa).

Aktivnost Banke uklju€uje kreditne, depozitne i garancijske poslove, kao i poslove plathog prometa sa inostranstvom,
depo poslove, usluge ¢uvanja u sefovima, izdavanje, obradu i evidentiranje platnih instrumenata.

Sjediste Banke je u Podgorici, ulica Bulevar Dzordza VaSingtona, br. 56. Na dan 31. decembra 2015. godine Banku
¢ini Centrala sa sjediStem u Podgorici i 7 filijala (31. decembra 2014. godine: 1 filijala). Na dan 31. decembra 2015.
godine Banka ima 79 zaposlenih radnika (31. decembra 2014. godine: 38 zaposlenih radnika).

2. OSNOVE ZA SASTAVLJANJE | PREZENTACIJU FINANSIJSK [H ISKAZA
2.1. Osnove za sastavljanje i prezentaciju finansij  skih iskaza

Banka sastavlja finansijske iskaze (u daljem tekstu ,finansijski iskazi“) u skladu sa Zakonom o ra¢unovodstvu i reviziji
Crne Gore (,SI. list CG”, br. 69/05, 80/08 i 32/11) koji podrazumijevaju primjenu Medunarodnih standarda finansijskog
izvjeStavanja i odlukama Centralne banke Crne Gore koje reguliSu finansijsko izvjeStavanje banaka.

PriloZeni finansijski iskazi Banke pripremljeni su u skladu sa Odlukom o sadrzaju, rokovima i nac¢inu sacinjavanja i
dostavljanja finansijskih iskaza banaka (,Sl. list CG”, br. 15/12 i 18/13). Prilikom sastavljanja ovih finansijskih iskaza
Banka je primijenila politike koje su u skladu sa propisima Centralne banke Crne Gore, ali koji se u dijelu evidentiranja
potrazivanja za koje su se stekli uslovi za iskljuéivanje iz bilansa Banke i formatu prezentacije finansijskih iskaza
razlikuju od zahtjeva MSFI i MRS primjenljivih na dan 31. decembra 2015. godine.

U skladu sa Zakonom o racunovodstvu i reviziji Crne Gore, Medunarodni raCunovodstveni standardi (,MRS") i
Medunarodni standardi finansijskog izvjeStavanja (,MSFI*) objavljeni od strane Odbora za medunarodne
racunovodstvene standarde, moraju biti usvojeni i objavljeni od strane odgovaraju¢eg nadleznog organa Crne Gore
koji je od odgovaraju¢eg organa Medunarodne federacije racunovoda (IFAC) dobio pravo na prevod i objavljivanje.
Dakle, samo MSFI i MRS zvani¢no usvojeni i objavljeni od strane odgovaraju¢eg nadleZznog organa Crne Gore mogu
biti u primjeni. Posljednji MSFI i MRS koji su zvani¢no prevedeni su iz 2009. godine (osim MSFI 7), kao i novodonijeti
MSFI 10, 11, 12, i 13 koji se primjenjuju od 2013. godine.

Imajuci u vidu efekte koje navedena odstupanja racunovodstvenih propisa Crne Gore od MSFI i MRS mogu imati na
prezentaciju finansijskih iskaza Banke, priloZeni finansijski iskazi se u tom dijelu razlikuju i odstupaju od MSFI i MRS i
ne mogu se tretirati kao finansijski iskazi sastavljeni u saglasnosti sa MSFI i MRS.

Finansijski iskazi su sastavljeni u skladu sa nacelom istorijskog troSka, osim ako je drugacije navedeno u
racunovodstvenim politikama. Banka je u sastavljanju ovih finansijskih iskaza primjenjivala raunovodstvene politike
obrazlozene u Napomeni 3, koje su zasnovane na raéunovodstvenim, bankarskim i poreskim propisima Crne Gore.
Finansijski iskazi Banke su iskazani u hiljadama eura (EUR), koja je funkcionalna valuta Banke i zvani¢na valuta u kojoj
se podnose finansijski iskazi u Crnoj Gori. Osim ako nije drugacije naznaceno, svi iznosi su navedeni u hiljadama EUR.

2.2. Kori§ €éenje procjenjivanja

Prezentacija finansijskih iskaza zahtijeva od rukovodstva Banke koriS¢enje najboljih mogucih procjena i razumnih
pretpostavki, koje imaju efekta na prezentirane vrijednosti sredstava i obaveza, objelodanjivanje potencijalnih
potrazivanja i obaveza na dan sastavljanja finansijskih iskaza, kao i prihoda i rashoda u toku izvjeStajnog perioda. Ove
procjene i pretpostavke su zasnovane na informacijama raspolozZivim na dan sastavljanja finansijskih iskaza. Ipak,
stvarni rezultati mogu odstupati od ovih procjena. Najznacajnije procjene i pretpostavke su izvrSene na sljedeéim
bilansnim pozicijama:

* Rezervisanja po kreditima i potrazivanjima od klijenata

* Rezervisanja za kredite i potrazivanja od banaka

* Rezervisanja za vanbilansne stavke

* Korisni vijek trajanja nematerijalnih ulaganja, nekretnina i opreme

Ostvareni rezultati mogu odstupati od ovih procjena.



LOVCEN BANKA AD, PODGORICA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE ISKAZE ZA GODINU KOJA SE ZA VRSILA 31. DECEMBRA 2015. GODINE

2. OSNOVE ZA SASTAVLJANJE | PREZENTACIJU FINANSIJSK IH ISKAZA (nastavak)
2.3. Nacelo stalnosti poslovanja

Finansijski iskazi su sastavljeni u skladu sa konceptom nastavka poslovanja, koji pretpostavlja da ¢e Banka nastaviti
da posluje tokom neograni€enog vremenskog perioda u doglednoj buducnosti.

3. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA
3.1 Prihodi i rashodi po osnovu kamata i naknada
Prihodi i rashodi po osnovu kamata

Prihodi i rashodi po osnovu kamata se priznaju u bilansu uspjeha za sve instrumente koji nose kamatu, amortizacijom
ukupnog prihoda uz primjenu metode efektivhe kamatne stope.

Metod efektivne kamatne stope je metod izraunavanja amortizovane vrijednosti finansijske imovine ili finansijskih
obaveza i alokacije prihoda po osnovu kamate ili rashoda po osnovu kamate na odgovaraju¢e vremenske periode.
Efektivha kamatna stopa je stopa koja diskontuje procijenjena buduc¢a gotovinska plac¢anja ili prilive tokom o€ekivanog
vijeka trajanja finansijskog instrumenta ili, tamo gdje je to izvodljivo, kraéeg perioda na sadasnju vrijednost finansijskih
sredstava ili finansijskih obaveza. Pri izraCunavanju efektivne kamatne stope, Banka procjenjuje gotovinske tokove
razmatrajuci sve ugovorene uslove finansijskih instrumenata ali ne razmatra buduée gubitke po osnovu kreditnog rizika.

Prihodi i rashodi po osnovu naknada

Prihodi i rashodi od naknada i provizija nastali po osnovu pruZanja, odnosno koriS¢enja bankarskih usluga priznaju se
u bilansu uspjeha u momentu nastanka, tj. u momentu kada je usluga pruzena, odnosno dobijena.

Prihodi i rashodi od naknada koji su sastavni dio efektivne kamatne stope na finansijsku imovinu ili obaveze se
razgrani¢avaju i priznaju kao dio efektivne kamatne stope.

Prihodi i rashodi od naknada i provizija obuhvataju takode naknade po osnovu izdavanja garancija i akreditiva od strane
Banke, domacih i medunarodnih pla¢anja i transakcija u stranim valutama, posrednickih i drugih usluga Banke.

3.2 Prera€unavanje deviznih iznosa

Poslovne promjene nastale u stranoj valuti su preracunate u EUR po srednjem kursu utvrdenom na medubankarskom
trziStu deviza, koji je vazio na dan poslovne promjene.

Sredstva i obaveze iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stanja, preracunati su u EUR po srednjem kursu utvrdenom
na medubankarskom trZiStu deviza koji je vaZio na taj dan.

Neto pozitivne ili negativne kursne razlike nastale prilikom poslovnih transakcija u stranoj valuti i prilikom preracuna
pozicija bilansa stanja iskazanih u stranoj valuti knjizene su u korist ili na teret bilansa uspjeha, kao dobici ili gubici po
osnovu kursnih razlika.

Preuzete i potencijalne obaveze u stranoj valuti preraCunate su u EUR po srednjem kursu utvrdenom na
medubankarskom trziStu deviza koji je vazio na taj dan.

3.3. Lizing

Zakupi gdje zakupodavac zadrzava znacajniji dio rizika i koristi od vlasniStva klasifikuju se kao operativni zakupi.
Pla¢anja izvrSena po osnovu operativnog zakupa iskazuju se na teret bilansa uspjeha na proporcionalnoj osnovi tokom
perioda trajanja zakupa. Kada se operativni zakup okonca prije isteka perioda zakupa, sve isplate koje zahtijeva
zakupodavac na ime kazne se priznaju kao troSak u periodu u kome se desio prestanak zakupa.

3.4. Porezi i doprinosi
Porez na dobit
Tekudi porez na dobit

Porez na dobit se obraunava i pla¢a u skladu sa Zakonom o porezu na dobit pravnih lica (,Sl. list CG”, br. 80/04,
40/08, 86/09, 14/12 i 61/13).

Iznos oporezive dobiti se utvrduje usaglaSavanjem rezultata objelodanjenog u bilansu uspjeha za iznose prihoda i
rashoda, na nacin definisan poreskim propisima. Rashod poreza na dobit se obraCunava primjenom proporcionalne
stope od 9% na iznos oporezive dobiti (2014. godine: 9%).



LOVCEN BANKA AD, PODGORICA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE ISKAZE ZA GODINU KOJA SE ZA VRSILA 31. DECEMBRA 2015. GODINE

3. PREGLED ZNACAJINIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
3.4. Porezi i doprinosi (nastavak)

Porez na dobit (nastavak)

Tekudéi porez na dobit (nastavak)

Kapitalni gubici mogu se prebijati sa kapitalnim dobicima ostvarenim u istoj godini. Ako se i poslije izvrSenog prebijanja
sa kapitalnim dobicima ostvarenim u istoj godini pojavi kapitalni gubitak, poreski obveznik moZze prenijeti kapitalni
gubitak na rac¢un buducih kapitalnih dobitaka u narednih pet godina.

Poreski propisi Crne Gore ne predvidaju da se poreski gubici iz teku¢eg perioda mogu koristiti kao osnova za povracaj
poreza pla¢enog u prethodnim periodima. Medutim, gubici iz teku¢eg perioda iskazani u poreskom bilansu mogu se
koristiti za umanjenje poreske osnovice buducih obracunskih perioda, ali ne duzZe od pet godina.

OdloZeni porez na dobit

Odlozeni porez na dobit se obraCunava koriS¢enjem metode utvrdivanja obaveza prema bilansu stanja, za priviemene
razlike proizaSle iz razlike izmedu poreske osnove sredstava i obaveza i njihove knjigovodstvene vrijednosti. Vazece
poreske stope na datum bilansa stanja se koriste za utvrdivanje razgrani€enog iznosa poreza na dobit. Odlozene
poreske obaveze se priznaju za sve oporezive priviemene razlike. OdloZzena poreska sredstva se priznaju za sve
odbitne privremene razlike i poreske gubitke i kredite, koji se mogu prenositi u naredne fiskalne periode, do stepena
do kojeg ¢e vjerovatno postojati oporeziva dobit od koje se odloZena poreska sredstva mogu iskoristiti.

Odlozeni porezi koji se odnose na ponovno odmjeravanje fer vrijednosti ulaganja raspoloZivih za prodaju obracunavaju
se direktno na teret ili u korist kapitala i istovremeno evidentiraju u bilansu uspjeha sa razgrani¢enim dobicima ili
gubicima.

Porezi, doprinosi i druge dazbine koje ne zavise od rezultata poslovanja

Porezi, doprinosi i druge dazbine koji ne zavise od rezultata poslovanja uklju€uju poreze na imovinu i druge poreze,
naknade i doprinose koji se pla¢aju prema raznim drzavnim i lokalnim poreskim propisima.

3.5. Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Pod gotovinom i gotovinskim ekvivalentima se podrazumijevaju nov€ana sredstva na racunima blagajne (EUR i
devizne), sredstva kod Centralne banke Crne Gore i drugih banaka.

Gotovinski ekvivalenti su kratkoro€na, visoko likvidna ulaganja koja se brzo pretvaraju u poznate iznose gotovine i nisu
pod znacajnim uticajem rizika promjena vrijednosti. Gotovinski ekvivalenti predstavljaju orocene depozite kod poslovnih
banaka na period do tri mjeseca.

3.6. Finansijska sredstva

3.6.1. Klasifikacija

Banka klasifikuje svoja finansijska sredstva u sljedeée kategorije: finansijska sredstva po fer vrijednosti &iji se efekti
promjena u fer vrijednostima iskazuju u bilansu uspjeha; krediti i potrazivanja; finansijska sredstva raspoloziva za
prodaju i finansijska sredstva koja se drze do roka dospije¢a. Rukovodstvo vrsi klasifikaciju svojih finansijskih plasmana
u momentu inicijalnog priznavanja.

€) Finansijska sredstva po fer vrijednosti Ciji se efekti promjena u fer vrijednostima iskazuju u bilansu uspjeha

Ova kategorija ima dvije podkategorije: finansijska sredstva koja se drZe radi trgovanja i finansijska sredstva po fer
vrijednosti ¢iji se efekti promjena u fer vrijednosti iskazuju u bilansu uspjeha.

Finansijsko sredstvo se klasifikuje kao sredstvo koje se drzi radi trgovanja ukoliko je pribavljeno prvenstveno radi
prodaje u kratkom roku ili ukoliko postoji dokaz o postojanju obrasca po kojem ono ostvaruje profit u kratkom roku ili
pak po odluci rukovodstva.

Derivati se uvijek klasifikuju kao sredstva koja se drze radi trgovanja, osim ako su odredeni kao instrument zaStite od
rizika.
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3. PREGLED ZNACAJINIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
3.6. Finansijska sredstva (nastavak)

3.6.1. Klasifikacija (nastavak)

(b) Krediti i potrazivanja

Krediti i potraZivanja predstavljaju nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim rokovima pla¢anja koja se
ne kotiraju ni na jednom aktivnom trziStu. Oni nastaju kada Banka odobrava novac ili usluge direktno komitentima bez
namjere trgovanja s tim potrazivanjima. Krediti i potrazivanja obuhvataju kredite i potrazivanja od banaka i klijenata.

(c) Finansijska sredstva raspoloziva za prodaju

Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju su ona nederivativna finansijska sredstva koja nisu klasifikovana ni u jednu
od preostale tri kategorije finansijskih sredstava, odnosno nisu finansijska sredstva koja se drZze do roka dospijec¢a,
finansijska sredstva po fer vrijednosti Ciji se efekti promjena u fer vrijednostima iskazuju u bilansu uspjeha, ili zajmovi.
Ulaganja raspoloziva za prodaju su sredstva za koja postoji namjera da se drze neodredeno vrijeme, a koja se mogu
prodati u slucaju potrebe za obezbjedenjem likvidnosti, odnosno u slu¢aju promjene kamatnih stopa, deviznih kurseva

ili cijene kapitala. Pomenuti finansijski instrumenti obuhvataju ulaganja u kapital i duzni¢ke hartije od vrijednosti.
(d) Finansijska sredstava koja se drZe do roka dospijeca

Finansijska sredstava koja se drze do roka dospije¢a su finansijski instrumenti sa fiksnim ili utvrdivim rokom pla¢anja
za koje Banka kod nabavljanja nedvosmisleno iskazuje namjeru i sposobnost da ¢e ih posjedovati do njihovog
dospijeca.

3.6.2. Priznavanje i mjerenje

Finansijska sredstva se inicijalno priznaju po fer vrijednosti uvecanoj za transakcione troSkove, osim u slucaju
finansijskih sredstava koja se iskazuju po fer vrijednosti, a ¢iji se efekti promjena u fer vrijednosti iskazuju u bilansu
uspjeha.

Finansijska sredstva koja se vode po fer vrijednosti €iji se efekti promjena u fer vrijednosti iskazuju u bilansu uspjeha,
inicijalno se priznaju po fer vrijednosti, a transakcioni troSkovi terete troSkove poslovanja u bilansu uspjeha.
Finansijska sredstva raspoloziva za prodaju i finansijska sredstva po fer vrijednosti Ciji se efekti promjena u fer
vrijednosti iskazuju u bilansu uspjeha se nakon inicijalnog priznavanja, iskazuju po fer vrijednosti. Dobici ili gubici
proistekli iz promjena u fer vrijednosti finansijskih sredstava ¢iji se efekti promjena u fer vrijednosti iskazuju u bilansu
uspjeha, iskazuju se u periodu u kome su nastali.

Dobici ili gubici proistekli iz promjena u fer vrijednosti finansijskih sredstava raspolozivih za prodaju iskazuju se u okviru
kapitala na raunu rezerve kapitala, sve dok finansijsko sredstvo ne bude isknjizeno odnosno obezvrijedeno, kada se
kumulativni dobici ili gubici prethodno iskazani u kapitalu priznaju u bilansu uspjeha.

Krediti i plasmani se inicijalno priznaju po fer vrijednosti uve¢anoj za transakcione troSkove. Oni se naknadno iskazuju
po amortizovanoj vrijednosti, dobijenoj primjenom metode efektivhe kamatne stope, umanjenoj za ispravku vrijednosti.
Amortizovana vrijednost je izraCunata uzimanjem u obzir svih troSkova izdavanja i svih diskonta ili premija prilikom
poravnanja. Gubici koji proizilaze iz obezvrjedenja priznati su u bilansu uspjeha.

Finansijska imovina raspoloZiva za prodaju naknadno se vrednuje po fer vrijednosti. Nerealizovani dobici i gubici
priznaju se direktno na kapitalu, kao revalorizacione rezerve. Ukoliko je investicija ustupljena, kumulativni dobitak ili
gubitak prethodno priznat na kapitalu, priznaje se u bilansu uspjeha. Kamata koja je zaradena u periodu drZzanja
finansijskog sredstva raspoloZivog za prodaju prikazana je kao kamatni prihod koriS¢enjem metode efektivne kamatne
stope. Dividende koje su zaradene u periodu drZanja finansijskog sredstva raspolozivog za prodaju, priznate su u
bilansu uspjeha onda kada je pravo na pla¢anje uspostavljeno. Gubici koji proizilaze iz ispravke vrijednosti takve
investicije priznati su u bilansu uspjeha i prestaju da se priznaju u revalorizacionim rezervama.

Finansijska sredstva koja se drze do dospje¢a su nederivatna finansijska sredstva kotirana na aktivhom trziStu sa
fiksnim ili odredivim placanjima i fiksnim rokovima dospjec¢a, koje Banka namjerava i ima mogucnosti da drzi do
dospje¢a. Nakon inicijalnog vrednovanja, finansijska sredstva koja se drze do dospjec¢a vrednuju se naknadno po
amortizovanom troSku koriS¢enjem metode efektivhe kamatne stope, umanjeno za ispravku vrijednosti. Amortizovani
troSak izraGunava se uzimanjem u obzir sve diskonte i premije pri akviziciji i naknade koje su sastavni dio efektivhe
kamatne stope. Gubici koji proizilaze iz ispravke vrijednosti takvih investicija priznati su u bilansu uspjeha.
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3. PREGLED ZNACAJNIH RA CUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
3.6. Finansijska sredstva (nastavak)
3.6.3. Prestanak priznavanja

Priznavanje finansijskog sredstva prestaje po isteku prava na novéani priliv od finansijskog sredstva, odnosno kada
Banka prenese sve rizike i koristi od vlasniStva nad sredstvima.

Priznavanje finansijske obaveze prestaje kada je obaveza ispunjena tj. kada je dug isplacen, storniran ili istekao.

Ako su ispunjeni uslovi za iskljuivanje potraZivanja iz bilansa, Banka je duzna da to potrazivanje otpiSe i da ga, u visini
dugovanog iznosa, vodi u internoj evidenciji do okoncanja postupka naplate.

3.7. Rezervisanja i obezvrje denje vrijednosti nenaplativih potrazivanja
Obraéun obezvrjedenja finansijskih sredstava i rezervisanja za vanbilansne stavke

U skladu sa Odlukom Centralne banke Crne Gore o minimalnim standardima za upravljanje kreditnim rizikom u
bankama (,SI. list CG”, br. 22/12, 55/12 i 57/13) utvrdeni su: elementi upravljanja kreditnim rizikom, minimalni kriterijumi
i nacin klasifikacije stavki aktive i vanbilansa po osnovu kojih je Banka izlozena kreditnom riziku i nacin utvrdivanja
rezervacija za pokrice potencijalnih gubitaka koji proizilaze iz izloZzenosti Banke kreditnom riziku.

U skladu sa navedenom Odlukom, Banka je duzna da za bilansne i vanbilansne stavke po osnovu kojih je izlozena
kreditnom riziku, najmanje jednom kvartalno, vrSi procjenu obezvrjedenja (za stavke bilansne aktive), odnosno procjenu
vjerovatnog gubitka (za vanbilansne stavke), kao i da te stavke klasifikuje u odgovarajuéu klasifikacionu grupu, u skladu
sa pomenutom Odlukom. Takode, Banka je duzna da utvrdi metodologiju za procjenu obezvredenja bilansne aktive i
vjerovatnog gubitka po vanbilansnim stavkama u skladu sa MRS 39.

Za svrhe obracuna ispravki vrijednosti kreditnih potrazivanja, Banka je propisala Proceduru za utvrdivanje ispravki
vrijednosti bilansne aktive i rezervi za gubitke po vanbilansnim stavkama.

Banka vrSi pregled potrazivanja i drugih plasmana u cilju procjene ispravke vrijednosti i rezervisanja na mjeseénom
nivou. Informacije koje mogu ukazati na gubitke po osnovu potrazivanja i plasmana uklju€uju: neredovnost i kaSnjenje
u izmirivanju obaveza, trziSne i ekonomske uslove na lokalnom nivou koji uslovljavaju kasSnjenja u izmirivanju obaveza
i sl. Procjene rukovodstva o obezvrjedenju potraZivanja i drugih plasmana putem procjene buducih tokova gotovine se
baziraju na stvarnim gubicima iz proSlosti, koji su realizovani na finansijskim sredstvima sa sli¢nim rizikom i sli¢cnim
uzrocima obezvrjedenja. Metodologija i pretpostavke od kojih se polazi pri definisanju iznosa i perioda priliva gotovine
po osnovu plasmana su predmet redovne provjere u cilju svodenja na minimum razlike izmedu procijenjenih gubitaka
i stvarnih gubitaka.

Pri obracunu iznosa obezvredenja bilansne aktive i vierovatnog gubitka po osnovu vanbilansnih stavki, Banka uzima u
obzir i nov€ane tokove po osnovu sredstava obezbjedenja potraZivanja. Procedurom za upravljanje kolateralima
definisane su vrste sredstva obezbjedenja, nacin utvrdivanja njihove vrijednosti, kao i oekivani period u kome ¢ée se
unovgiti.

Obezvredenje kredita koje umanjuje vrijednost kredita, evidentira se na raunu ispravki vrijednosti u okviru bilansa

stanja i priznaje se kao rashod u okviru bilansa uspjeha.

U cilju obezbjedenja razumnog, opreznog i pravovremenog utvrdivanja gubitaka, Banka identifikuje potraZivanja za
koja ¢e se obracun ispravke vrijednosti bilansne aktive sprovesti:

Na pojedina¢noj osnovi (individualna procjena):

koja ne pripadaju grupi malih potrazivanja (MZK-materijalno znac¢ajni krediti), ako procijeni da postoji objektivni
dokaz obezvredenja,

po kojima je duznik banka ili neka druga finansijska institucija,

kao i za plasmane u hartije od vrijednosti koje se ne kotiraju na zvani¢énom trziStu (berzi) i hartije od vrijednosti
koje se €uvaju do dospijec¢a, bez obzira na materijalnu znacajnost.
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3. PREGLED ZNACAJNIH RA CUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
3.7. Rezervisanja i obezvrje denje vrijednosti nenaplativih potrazivanja (nastava k)
Obraéun obezvrjedenja finansijskih sredstava i rezervisanja za vanbilansne stavke (nastavak)

Banka ustanovljava individualnu ispravku vrijednosti za plasmane za koje je identifikovano obezvredivanje, odnosno
ako:

postoje objektivni dokazi obezvredivanja koji su rezultat jednog ili vise dogadaja nastalih nakon inicijalnog
priznavanja bilansnih potrazivanja i

objektivni podaci ukazuju da postoji mjerljivo smanjenje buducih tokova gotovine bilansnog potrazivanja ili
grupe potrazivanja.

Iznosi oc¢ekivanih priliva po kreditu procjenjuju se na osnovu dokaza o planiranim novéanim tokovima duznika (primarni
izvori). Banka procjenjuje ispravku vrijednosti za svaki pojedinac¢no znacajan plasman i tom prilikom se uzimaju u obzir
finansijska pozicija korisnika kredita, odrzivost biznis plana, njegova sposobnost da poboljSa svoje performanse u
slu¢aju finansijskih teSkoc¢a, projektovani prihodi, raspolozivost drugih vrsta finansijske podrske i vrijednost kolaterala
koja se moZe realizovati, kao i o¢ekivani nov¢ani tokovi. Ukoliko dode do nekih novih informacija koje prema procjeni
bitno mijenjaju kreditnu sposobnost klijenta, vrijednost kolaterala i izvjesnost ispunjenja obaveza klijenta prema Banci,
vrSi se vanredna procjena obezvrjedenja plasmana. Procjena broja dana kasnjenja naplate odredenog potrazivanja od
duznika utvrduje se sagledavanjem svih relevantnih dokaza o vremenu realizacije planiranih novéanih tokova duznika,
kao i iskustvenih podataka o kasnjenju u pla¢anju tog duznika.

U obracéun o¢ekivanih buduéih nov&anih tokova po osnovu kredita ulaze i sredstva od realizacije kolaterala (sekundarni
izvori), ukoliko se procijeni da ne postoje objektivni dokazi da kredit moZe da bude namiren iz ocekivanih buducih
tokova iz redovnog poslovanja i da ¢e realno biti namiren iz sredstava obezbjedenja. U zavisnosti od vrste sredstava
obezbjedenja, iznos i oekivano vrijeme naplate definisano je Procedurom za upravljanje kolateralima.

U odredenim slucajevima kada za to postoje objektivni dokazi, ukupna sadaSnja vrijednost kredita predstavlja zbir
sadasnje vrijednosti o¢ekivanih budu¢ih nov€anih tokova po kreditu (primarni izvor) i sadaSnje vrijednosti o¢ekivanih
buducih nov¢anih tokova po kolateralu (sekundarni izvor).

Na grupnoj osnovi:
- koja pripadaju grupi malih potrazivanja (MMZK-materijalno manje znacajni krediti),
koja ne pripadaju grupi malih potrazivanja (MZK) ako se procijeni da ne postoji dokaz obezvrjedenja,
kod kojih obra€unom na pojedinacnoj osnovi nije utvrden iznos ispravke vrijednosti bilansne aktive,
po osnovu provizija iz platnog prometa i drugih potrazivanja koja nemaju elemente za svodenje na sadaSnju
vrijednost (diskontovanje).

MMZK ¢ine potrazivanja od onih duznika ¢iji iznos ukupnih potraZivanja (prije umanjenja za iznos ispravki vrijednosti
bilansne aktive) na dan obra¢una nije ve¢i od EUR 50 hiljada.

U drugoj fazi grupisanje kredita i bilansnih potraZivanja vrsi se u podgrupe prema sli¢nim karakteristikama u pogledu
kreditnog rizika u zavisnosti od vrste klijenata i to na:

1. Pravnalica
2.  Banke
3. Stanovnistvo (fizicka lica, mikro privredni subjekti, preduzetnici)

Procedura za obezvredenje bilansne aktive podrazumijeva sljedece kriterijume za procjenu bilansne aktive na grupnoj
osnovi:

Grupisanje kredita i potraZivanja u bonitetne grupe prema sli¢nim karakteristikama u pogledu kreditnog rizika
Procjena obezvredenja na grupnoj osnovi

Definisanje procenta obezvredenja na osnovu migracija kategorija rizi€nosti

Naplata potrazivanja

Utvrdivanje osnovice za obezvredenje kredita i potraZivanja

Obracéun obezvredenja (ispravki vrijednosti) kredita i potraZivanja

Procjena vjerovatnog gubitka po osnovu vanbilansnih stavki je postupak koji obuhvata procjenu nadoknadivosti buduéih
novéanih odliva za svaku preuzetu vanbilansnu obavezu i obracun iznosa vjerovatnog gubitka za svaku vanbilansnu
stavku.

Na pojedina¢noj osnovi (individualna procjena):

za vanbilansne stavke koje ne pripadaju grupi malih izloZenosti (MZP) ako se procijeni da je doSlo do veceg
stepena vjerovatnoce (izvjesnosti) da ¢e odliv sredstava biti zahtijevan od duznika.
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3. PREGLED ZNACAJNIH RA CUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

3.7. Rezervisanja i obezvrje denje vrijednosti nenaplativih potrazivanja (nastava k)
Obraéun obezvrjedenja finansijskih sredstava i rezervisanja za vanbilansne stavke (nastavak)
Na grupnoj osnovi:

za vanbilansne stavke koje pripadaju grupi malih potrazivanja (MMZP). U izuzetnim slu¢ajevima radi se i
pojedinacna procjena za MMZP

za potrazivanja koja ne pripadaju grupi malih izloZenosti (MZP) ako se procijeni da ne postoji vjerovatnoc¢a
(izviesnost) da ¢e odliv sredstava biti zahtijevan od potencijalnih duznika

Grupu malih izloZenosti vanbilansne aktive ¢ine izloZzenosti prema onim duznicima ¢&iji iznos ukupnih vanbilansne
izlozenosti (prije umanjenja za iznos rezervisanja) na dan obra¢una nije ve¢i od EUR 50 hiljada.

Grupisanje vanbilansnih izloZenosti vrSi se po istom principu kao kod bilansne aktive.

Procjena vjerovatnog gubitka po osnovu vanbilansnih stavki (rezervisanja) na pojedinacnoj osnovi se vrSi kontinuirano
primjenom utvrdenih formalnih pravila, ali i primjenom realnog rasudivanja. Za obracun rezervisanja primjenjuje se na
sistemati¢an nacin i konzistentno tokom vremena. Kada je izvijesno oCekivanje da ¢e doéi do odliva sredstava za
izmirenje potencijalne obaveze, tada se procjenjuje iznos rezervisanja.

Prilikom procjene rezervisanja neophodno je uzeti u obzir:
- neizvjesnost i rizike
- sadasnju vrijednost o€ekivanih nenadoknadivih buducih nov&anih odliva po vanbilansnim stavkama
- buduce dogadaje koji namecu odredene obaveze

Kod MFI Kontakt, kao pravnog prethodnika Banke, klasifikacija izloZenosti, koje su u kategoriji malih kredita, je bila
bazirana na danima kasnjenja, koji su bili u prosjeku ispod 15 dana tokom 2013. godine i 2014. godine do datuma
transformacije drustva u Banku. Na dan 31.decembra 2015. godine, ispravka vrijednosti kredita iznosi EUR 22 hiljade,
imajuéi u vidu da je portfolio mlad i bez zna€ajnih kasnjenja. Navedene ispravke odnose se na ispravke vrijednosti
kredita fizi¢kih lica u iznosu od EUR 18 hiljada koji su grupno ocjenjeni, i EUR 4 hiljade na ispravke vrijednosti kredita
pravnih lica koji su individualno ocjenjeni.

Obraéun rezervacija za potencijalne gubitke

U skladu sa Odlukom o minimalnim standardima za upravljanje kreditnim rizikom u bankama (,SI. list CG*, br. 22/12,
55/12 i 57/13), krediti i druga aktiva izloZena riziku klasifikuju se u sljedece kategorije:

. kategorija A (dobra aktiva) — u koju se klasifikuju stavke za koje se procjenjuje da ¢e u skladu sa ugovorom
biti u cjelosti naplacene

. kategorija B (aktiva sa posebnom napomenom) — sa podgrupama B1 i B2, u koje se klasifikuju stavke za koje
postoji niska vjerovatnoc¢a ostvarivanja gubitka, ali koje zahtijevaju posebnu paznju, jer bi potencijalni rizik
ukoliko ne bi bio adekvatno prac¢en, mogao da dovede do slabijih perspektiva u pogledu naplate

. kategorija C (substandardna aktiva) — sa podgrupama C1 i C2 za koje postoji visoka vjerovatnoc¢a ostvarivanja
gubitka, zbog jasno utvrdenih slabosti koje ugroZavaju naplatu

. kategorija D (sumnjiva aktiva) — u koju se klasifikuju stavke za koje je naplata u cjelosti, imajuci u vidu kreditnu
sposobnost zajmoprimca, vrijednost i mogucnost realizacije sredstava obezbjedenja, malo vjerovatna

. kategorija E (gubitak) — u koju se klasifikuju stavke koje ¢e biti u potpunosti nenaplative, ili ¢e biti naplative u
neznatnom iznosu.

Na osnovu klasifikacije stavki bilansne aktive i vanbilansne stavke, na mjese€nom nivou, Banka obra¢unava rezervacije
za potencijalne gubitke, primjenom procenata iz sljedece tabele:

Na dan 31. decembra 2015. godine Na dan 31. decembr a 2014. godine

Kategorija % Dani % Dani
rizika Rezervisanja kasSnjenja rezervisanja kasSnjenja

A - <30 - <30

B1 2 31-60 2 31-60

B2 7 61-90 7 61-90

C1 20 91-150 20 91-150

C2 40 151-270 40 151-270

D 70 271-365 70 271-365

E 100 >365 100 >365
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE ISKAZE ZA GODINU KOJA SE ZA VRSILA 31. DECEMBRA 2015. GODINE

3. PREGLED ZNACAJNIH RA CUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

3.7. Rezervisanja i obezvrje denje vrijednosti nenaplativih potrazivanja (nastava k)

Banka je duzna da utvrduje razliku izmedu iznosa rezervacija za potencijalne gubitke, obracunatog u skladu sa gore
navedenom tabelom i zbira iznosa ispravke vrijednosti za stavke bilansne aktive i rezervisanja za vanbilansne stavke,
izracunatog u skladu sa odredbama Odluke kojima se propisuje nacin vrednovanja stavki finansijskih sredstava
primjenom MRS 39.

Pozitivna razlika izmedu obracunatih rezervacija za potencijalne gubitke i zbira iznosa ispravki vrijednosti za stavke
bilansne aktive i rezervisanja za vanbilansne stavke, predstavlja potrebne rezerve za procijenjene gubitke.

Banka je duzna da pri usvajanju godiSnjeg racuna, iz ostvarene dobiti u tekucoj godini ili nerasporedene dobiti iz
prethodnih godina, prenese na racun rezervi za procijenjene gubitke po regulatornom zahtjevu iznos koji odgovara
potrebnoj rezervi za procijenjene gubitke.

3.8. Nekretnine, postrojenja, oprema i nematerijaln  a ulaganja

Nekretnine, postrojenja i oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema iskazuju se po nabavnoj vrijednosti umanjenoj za akumuliranu ispravku vrijednosti.
Nabavna vrijednost uklju€uje izdatke direktno pripisive nabavljenom sredstvu.

Nabavnu vrijednost ¢ini vrijednost po fakturi dobavljaca, uveé¢ana za zavisne troSkove po osnovu nabavke i troSkove
dovodenja sredstva u stanje funkcionalne pripravnosti.

Amortizacija se ravnomjerno obracunava na nabavnu vrijednost sredstava, s ciliem da se u potpunosti otpiSu u toku
njihovog korisnog vijeka trajanja. Obracun amortizacije pocinje kada se sredstva stave u upotrebu.

Stopa u %
Nekretnine 33
Kompjuterska oprema 20,0
NamjeStaj i druga oprema 15,0
Klimatizacioni sistem 10,0
Vozila 15,0

Period amortizacije pocinje onda kada su sredstva raspoloziva za upotrebu. Dobici i gubici po osnovu otudenja sredstva
utvrduju se kao razlika izmedu novéanog priliva i knjigovodstvene vrijednosti i iskazuju se u bilansu uspjeha u okviru
‘ostalih prihoda/(rashoda)’. Nije bilo promjena korisnog vijeka trajanja nekretnina, postrojenja i opreme u odnosu na
prethodnu godinu.

Nematerijalna ulaganja
Nematerijalna ulaganja se iskazuju po troSku umanjenom za akumuliranu amortizaciju i umanjenje vrijednosti.
Nematerijalna ulaganja predstavlja softver. Amortizacija se priznaje u bilansu uspjeha proporcionalnom metodom

tokom procijenjenog korisnog vijeka.

Stopa u %

Nematerijalna ulaganja 20,0-30,0
Nije bilo promjena korisnog vijeka trajanja nematerijalnih ulaganja u odnosu na prethodnu godinu.
3.9. Ispravka vrijednosti materijalne i nematerijal  ne imovine

Na dan bilansa stanja, rukovodstvo Banke analizira vrijednosti po kojima je prikazana nematerijalna i materijalna
imovina Banke. Ukoliko postoji indikacija da je neko sredstvo obezvrijedeno, nadoknadiv iznos te imovine se procjenjuje
kako bi se utvrdio iznos obezvrjedenja. Ukoliko je nadoknadivi iznos nekog sredstva procijenjen kao nizi od vrijednosti
po kojoj je to sredstvo prikazano, postoje¢a vrijednost tog sredstva se umanjuje do visine nadoknadive vrijednosti.

Gubitak po osnovu obezvrjedenja vrijednosti imovine priznaje se kao rashod tekué¢eg perioda i iskazuje se u okviru
ostalih rashoda. Ako naknadno dode do situacije da gubitak zbog obezvrjedenja priznat u ranijim godinama ne postoji
ili se smanjio, vrijednost sredstva se povecava do revidirane procjene o njegovoj naknadivoj vrijednosti, ali tako da
povecana vrijednost po kojoj se sredstvo vodi ne bude vec¢a od vrijednosti po kojoj bi se sredstvo vodilo da nije bio u
prethodnim godinama priznat utvrdeni gubitak zbog obezvredivanja sredstava.
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE ISKAZE ZA GODINU KOJA SE ZA VRSILA 31. DECEMBRA 2015. GODINE

3. PREGLED ZNACAJNIH RA CUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
3.8. Nekretnine, postrojenja, oprema i nematerijaln  a ulaganja (nastavak)
3.10. Rezervisanja

Rezervisanja se priznaju kada Banka ima vaze¢u zakonsku ili izvedenu obavezu koja je rezultat proslih dogadaja, kada
je u vecoj mjeri vierovatno da ¢e za podmirenje obaveze biti potreban odliv sredstava i kada se iznos obaveza moze
pouzdano procijeniti.

Rezervisanja se odmjeravaju po sadasnjoj vrijednosti izdataka potrebnih za izmirenje obaveza. Rezervisanja se
revidiraju na datum svakog bilansa stanja i koriguju tako da odrazavaju najbolju sadasnju procjenu. Ukoliko viSe nije
vjerovatno da ¢e odliv sredstava koji generiSu ekonomske koristi biti potreban za izmirenje date obaveze, rezervisanje
se ukida preko bilansa uspjeha.

3.11. Naknade zaposlenima
Doprinosi kojima se obezbje duje socijalna sigurnost zaposlenih

U skladu sa propisima koji se primjenjuju u Crnoj Gori, Banka je u obavezi da pla¢a doprinose drzavnim fondovima
kojima se obezbjeduje socijalna sigurnost zaposlenih. Ove obaveze ukljuuju doprinose za zaposlene na teret
poslodavca u iznosima obracunatim po stopama propisanim relevantnim zakonskim propisima. Banka je, takode,
obavezna da od bruto plata zaposlenih obustavi doprinose i da ih, u ime zaposlenih, uplati tim fondovima. Doprinosi
na teret poslodavca i doprinosi na teret zaposlenog se evidentiraju na teret rashoda perioda na koji se odnose.

Obaveze po osnovu otpremnina ili drugih dugoro €nih naknada zaposlenima

U skladu sa OpsStima kolektivnim ugovorom, Banka je u obavezi da prilikom odlaska u penziju zaposlenom isplati
otpremninu u visini 3 minimalne neto zarade. Pravo na navedenu naknadu je obiéno uslovljeno preostaloj dobi
zaposlenog u radu do penzionisanja i/ili zavrSetku minimalnog perioda rada. Ocekivani troSkovi tih naknada su nastali
u periodu od zaposljavanja. Banka vrSi rezervisanje na bazi procijenjene sadaSnje vrijednosti sredstava izdvojenih za
otpremnine za odlazak u penziju nakon ispunjenih uslova. Rezervisanja za otpremnine se obracunavaju primjenom
metode projektovanja po jedinici prava, diskontovanjem procijenjenih buducih odliva. Aktuarski dobici i gubici se
priznaju u periodu u kojem su nastali u ostalom ukupnom rezultatu.

U ovim finansijskim iskazima nisu izvrSena rezervisanja po osnovu aktuarskog izvjeStaja. Po procjeni Rukovodstva
Banke nema materijalno znacajnih efekata po tom osnovu na finansijske iskaze u cjelini, imajuéi u vidu starosnu
strukturu i broj zaposlenih, takode nije bilo fluktuacija zaposlenih i drugih promjena.

3.12.  Finansijske obaveze

Finansijske obaveze se inicijalno priznaju po fer vrijednosti umanjenoj za nastale troSkove transakcije. Finansijske
obaveze se naknadno iskazuju po amortizovanoj vrednosti primjenom metode efektivne kamatne stope. Razlika
izmedu ostvarenog priliva (umanjenog za troSkove transakcije) i vrijednosti otplata, priznaje se u bilansu uspjeha u
periodu koriS¢enja kredita primjenom metode efektivhe kamatne stope.

3.13.  Finansijske garancije

U redovnom poslovanju, Banka daje finansijske garancije, koje se sastoje od garancija, ¢inidbenih garancija i mjenica.
Finansijske garancije pocetno se priznaju u finansijskim iskazima po fer vrijednosti, sa ugovorenom naknadom.
Naknadno vrjednovanje obaveze Banke, po svakoj garanciji vrSi se po ve¢oj od amortizovane naknade i najbolje
procjene troSka potrebnog za izmirenje obaveze koja moze nastati kao rezultat date garancije.

Svako povecanje obaveze po osnovu finansijskih garancija se prenosi u bilans uspjeha. Primljena naknada je priznata
u bilansu uspjeha po pravolinijskoj metodi, tokom &itavog vijeka trajanja garancije.

3.14.  Praviéna (fer) vrijednost
Fer vrijednost finansijskih instrumenata

Odredivanje fer vrijednosti finansijske imovine i obaveza za koje ne postoji uocljiva trziSna cijena zahtjeva koriS¢enje
razli¢itih tehnika vrjednovanja. Za finansijske instrumente kojima se ne trguje ¢esto i koji imaju nisku cjenovnu
transparentnost, fer vrijednost je manje objektivna i zahtijeva odredene stepene varijacije u procjenjivanju koji zavise
od likvidnosti, koncentracije, neizvjesnosti trziSnih faktora, cjenovnih pretpostavki i ostalih rizika koji utiCu na odredeni
instrument. Po procjeni rukovodstva Banke, knjigovodstvena vrijednost finansijskih sredstava i finansijskih obaveza
objelodanjenih u finansijskim iskazima aproksimira fer vrijednost na dan bilansa, uslijed toga $to su u najve¢em dijelu
finansijska sredstva i finansijske obaveze nastale u 2014. godini nakon po¢eka rada Banke.
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE ISKAZE ZA GODINU KOJA SE ZA VRSILA 31. DECEMBRA 2015. GODINE

4. FINANSIJSKI INSTRUMENTI
4.1. Upravljanje rizicima
Banka je u svome poslovanju izloZena razli¢itim rizicima od kojih su najznacajniji:

. kreditni rizik;

. trzisni rizik;

. rizik likvidnosti;
. operativni rizik.

Procedure za upravljanje rizicima su dizajnirane da identifikuju i analiziraju rizike, da definiSu odgovarajuce limite i
kontrole za upravljanje rizicima, kao i da prate izlozenost Banke pojedinim rizicima. Procedure za upravljanje rizicima
su predmet redovne kontrole u cilju adekvatnog odgovora na nastale promjene na trziStu, proizvodima i uslugama.

Sektor za upravljanje rizicima je odgovoran za pracenje izloZzenosti Banke pojedinim rizicima o ¢emu se mjesec¢no
izvjeStava Odboru direktora. Pored toga, prac¢enje izloZzenosti Banke pojedinim rizicima je u nadleznosti Komiteta za
upravljanje kreditnim rizikom i Komiteta za upravljanje aktivom i pasivom.

4.2. Kreditni rizik

Banka je izloZena kreditnom riziku koji predstavlja rizik da duznici nece biti u moguénosti da dugovanja prema Banci
izmire u potpunosti i na vrijeme. Banka vrSi rezervisanja za gubitke po osnovu umanjenja vrijednosti, a koji se odnose
na gubitke nastale na dan bilansa stanja. Zna¢ajne promjene u privredi, odnosno stanju pojedinih privrednih grana koje
¢ine osnov kreditnog portfolija Banke, mogle bi dovesti do gubitaka koji se razlikuju od gubitaka po osnovu kojih je
izvrSeno rezervisanje na dan bilansa stanja. Stoga rukovodstvo Banke oprezno upravlja izlozenoS¢u kreditnom riziku.

Centralna banka Crne Gore je donijela Odluku o minimalnim standardima za upravljanje kreditnim rizikom u bankama
(,Sl. list CG", br. 22/12, 55/12 i 57/13), koja se primjenjuje od 1. januara 2013. godine, i koja podrazumijeva primjenu
Medunarodnih standarda finansijskog izvjeStavanja prilikom vrednovanja i iskazivanja stavki bilansne aktive i
vanbilansnih stavki. Shodno navedenoj Odluci, Banka je utvrdila metodologiju za procjenu obezvrjedenja bilansne
aktive i vjerovatnog gubitka po vanbilansnim stavkama. Banka metodologiju dosljedno primjenjuje, preispituje najmanje
jednom godiSnje i po potrebi prilagodava rezultatima preispitivanja, kao i prilagodava pretpostavke na kojima je
metodologija zasnovana.

UblaZavanje kreditnog rizika podrazumijeva odrZzavanje rizika na prihvatljivom nivou Banke, odnosno odrzavanje
prihvatljivog kreditnog portfolia. Ublazavanje kreditnog rizika se sprovodi kroz ugovaranje adekvatnih sredstava
obezbjedenja potrazivanja.

4.2.1. Upravljanje kreditnim rizikom

I1zloZenost kreditnom riziku ispoljava se kao rizik finansijskog gubitka koji nastaje kao posljedica nemoguénosti duznika
da ispuni sve ugovorene obaveze prema Banci. Banka upravlja preuzetim kreditnim rizikom tako Sto odreduje limite u
odnosu na velike kredite, pojedinacne korisnike kredita i povezana lica. Pomenulti rizici se kontinuirano prate i predmet
su stalne kontrole.

U skladu sa limitima propisanim od strane Centralne banke Crne Gore, granska koncentracija kredita je predmet
kontinuiranog pracenja.

Upravljanje izloZzenoS¢u kreditnom riziku vrSi se redovnom analizom sposobnosti korisnika kredita i potencijalnih
korisnika kredita da otpla¢uju obaveze po osnovu kamate i glavnice.

Preuzete i potencijalne obaveze po osnovu kredita

Primarna svrha ovih instrumenta je da se obezbijedi da sredstva budu dostupna klijentu u skladu sa zahtjevima.
Garancije i aktivirani akreditivi predstavljaju neopozive garancije Banke da ¢e izvrSiti placanje u slu¢aju da Klijent ne
moZe da ispuni svoje obaveze prema tre¢im stranama, i stoga nose isti kreditni rizik kao i krediti. Dokumentarni i
komercijalni akreditivi — koji predstavljaju pisanu izjavu o obavezi Banke preuzetoj u ime klijenta, a kojom se tre¢em
licu daje ovlaS¢enje da kod Banke vuce mijenice do iznosa dogovorenog posebnim uslovima, su obezbijedeni
osnovnom isporukom robe na koju se odnose, te stoga, nose manji rizik nego direktna pozajmica.
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4. FINANSIJSKI INSTRUMENTI (nastavak)
4.2. Kreditni rizik (nastavak)
4.2.2. Rezervisanja za gubitke po osnovu umanjenja  vrijednosti u skladu sa MRS 39

Na dan bilansa stanja Banka procjenjuje da li postoji bilo kakav objektivni dokaz da je doSlo do umanjenja vrijednosti
finansijskog sredstva ili grupe finansijskih sredstava, u skladu sa zahtjevima MRS 39.

Ukoliko Banka procijeni da se desio dogadaj koji negativno utiC¢e na oCekivane novC€ane tokove, izloZenost se
reklasifikuje iz zdravih u loSe kredite/izloZzenosti. Banka je duzna da najmanje tromjesecno procjenjuje kvalitet aktive,
utvrduje da li postoji objektivni dokaz o obezvredenju stavki bilansne aktive, odnosno vjerovatnog gubitka po osnovu
vanbilansnih stavki.

Smatra se da postoji objektivan dokaz o obezvredenju ako:

finansijsko stanje duznika koje ukazuje na znatne probleme u njegovom poslovanju (smanjenje rejtinga
duznika),

neispunjavanje ugovornih obaveza, ucestalo kasnjenje u otplati kamata/glavnice i drugih ugovorenih odredbi
(dokazi o propustima ili kasnjenju u pla¢anju),

informacija o blokadi racuna duznika,

ustupci koje Banka pruza duzniku usled ekonomskih i pravnih razloga (dokazi o odobrenom odlaganju naplate,
restrukturiranju potraZivanja i drugi odobreni ustupci usljed finansijskih teSko¢a u poslovanju duznika),
znacajne poteSkoce u poslovanju duznika (dokazi o bankrotstvu, likvidaciji, ste€aju, finansijskoj reorganizaciji
duznika, Steti koju je duznik pretrpio usljed dejstva viSe sile, gubitku licence, promjeni menadzmenta i dr.),
unutrasnji i spoljni faktori koji mogu uticati na naplativost potrazivanja (dokazi o nepovoljnim promjenama
uslova poslovanja u nekim privrednim granama koji se odrazavaju na plateznu sposobnost duznika, kao i
privredne grane, dokazi o makroekonomskim kretanjima: pad traznje, pad cijena, deficit budZeta, poslovanje
u uslovima krize ili recesije i sl.),

lokalni ekonomski faktori koji uzrokuju probleme u naplati.

Ukoliko postoje objektivni dokazi za umanjenje vrijednosti izloZzenosti vrSi se testiranje, i u sluaju potrebe,
ratunovodstveno priznavanje ispravke vrijednosti bilansne aktive odnosno vjerovatnog gubitka po vanbilansnim
stavkama. Cilj je da se finansijska sredstva u bilansima Banke prikazu po fer vrijednosti i da se prikaze ocekivani
gubitak zbog djelimi¢nog ili potpunog nedostatka naplate potrazivanja. Obezvrjedenje ili gubitak po l0oSoj izloZzenosti
postoji odmah kada se ustanovi da nije moguée naplatiti cjelokupno potrazivanje.

4.2.3. Maksimalna izloZenost kreditnom riziku po bi  lansnim i vanbilansnim stavkama

Sljedeca tabela prikazuje maksimalnu izloZzenost kreditnom riziku bilansnih i vanbilansnih pozicija:
U hiljadama EUR

31. decembar 31. decembar
2015. 2014.
Bilansne stavke

Krediti i potrazivanja od banaka 910 2.800
Krediti i potrazivanja od klijenata 44.880 11.313
Hartije od vrijednosti koje se drze do dospije¢a 750 -
46.540 14.113

Vanbilansne stavke
Finansijske garancije 1.995 812
Cinidbene garancije 1.461 265
Nepovucene kreditne linije 1.305 205
4.761 1.282
Maksimalna izlozenost kreditnom riziku 51.301 15.395

Upravljanje kreditnim rizikom ostvaruje sektor za upravljanje rizicima u skladu sa usvojenom Strategijom upravljanja
rizicima, politikom upravljanja kreditnim rizikom, procedurom upravljanja kreditnim rizikom, procedurom za utvrdivanje
ispravke vrijednosti bilansne aktive i rezervi za gubitke po vanbilansnim stavkama, procedurom upravljanja kolateralima
te drugim aktima kojima je regulisano upravljanje kreditnim rizikom. Kreditnim rizikom se upravlja kroz jasno propisane
procedure identifikacije, mjerenja, kontrole i monitoring kreditnog rizika. Sektor upravljanja rizicima minimalno jednom
mjesecno, za protekli mjesec odnosno kvartal, izvjeStava Odbor direktora o svim relevantnim pokazateljima koji se
odnose na upravljanje kreditnim rizikom na nivou izloZzenosti i na nivou portfolija.
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE ISKAZE ZA GODINU KOJA SE ZA VRSILA 31. DECEMBRA 2015. GODINE

4. FINANSIJSKI INSTRUMENTI (nastavak)
4.2. Kreditni rizik (nastavak)
4.2.3. Maksimalna izloZenost kreditnom riziku po bi  lansnim i vanbilansnim stavkama (nastavak)

IzloZzenost kreditnom riziku se djelimi¢no kontroliSe pribavijanjem instrumenata obezbjedenja i garancija pravnih i
fizi€kih lica. Pored toga, sva fizi¢ka lica su u obavezi da svoju mjese¢nu zaradu primaju preko teku¢eg rac¢una kod
Banke, u cilju smanjenja kreditnog rizika.

Tipovi instrumenata obezbjedenja su:

. depoziti;

. pravo zaloge na industrijskim masinama, hartijama od vrijednosti, zalihama i vozilima;
. hipoteke na nepokretnostima i fiducijarni prenos vlasnistva;

. mjenice;

. ovlascenja;

. administrativne zabrane;

. Ziranti i

. polise osiguranja.

4.2.4.  Kuvalitet finansijskih plasmana
Kvalitet finansijskih sredstava izloZzenih kreditnom riziku prikazan je kako slijedi:

U hiljadama EUR

Ukupna
Neobezvrije deni Neobezvrije deni Pojedina éno Grupno ispravka
nedospjeli dospjeli procijenjeni procijenjeni Ukupno bruto vrijednosti Ukupno neto
Stambeni krediti 2.832 3 - - 2.835 - 2.835
PotroSacki krediti 11.104 19 - 1 11.124 1 11.123
Mikrokrediti 2.409 42 - 20 2471 20 2.451
Minusi po tekuéim raéunima 231 - - - 231 - 231
Kreditne kartice 70 - - - 70 - 70
Krediti dati srednjim i malim
privatnim preduzeéima 26.352 175 36 - 26.563 4 26.559
Krediti dati drzavnim preduzeéima 1.611 - - - 1.611 - 1.611
Krediti i potrazivanja od banaka 910 - - - 910 - 910
Vanbilansna aktiva 4.761 - - - 4.761 - 4.761
31. decembar 2015. godine 50.280 239 36 21 50.576 25 50.551
Stambeni krediti 1.387 157 - - 1.544 - 1.544
PotroSacki krediti 924 26 - - 950 - 950
Mikrokrediti 1.109 378 - 6 1.493 3 1.490
Krediti dati srednjim i malim
privatnim preduzeéima 6.416 518 - 6.934 - 6.934
Krediti dati drzavnim preduzeéima 395 - - - 395 - 395
Krediti i potrazivanja od banaka 2.800 - - 2.800 - 2.800
Vanbilansna aktiva 1.282 - - - 1.282 - 1.282
31. decembar 2014. godine 14.313 1.079 - 6 15.398 3 15.395

Neobezvrijedena nedospjela finansijska sredstva uklju¢uju plasmane kod kojih ne postoji kaSnjenje u pla¢anju, na dan
31. decembra 2015. godine.
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LOVCEN BANKA AD, PODGORICA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE ISKAZE ZA GODINU KOJA SE ZA VRSILA 31. DECEMBRA 2015. GODINE

4. FINANSIJSKI INSTRUMENTI (nastavak)

4.2. Kreditni rizik (nastavak)

4.2.4. Kvalitet finansijskih plasmana (nastavak)

a) Dospjeli ali pojedina €no neobezvrije deni krediti i plasmani

U hiljadama EUR
Od 31 do Od 61 do 0Od 91 do Od 181 do Od1ldo5 Preko 5

Do 30 dana 60 dana 90 dana 180 dana 365 dana godina godina

kaSnjenja kaSnjenja kaSnjenja kasnjenja kaSnjenja kaSnjenja kasnjenja Ukupno

Stambeni krediti 3 - - - - - - 3

PotroSacki krediti 19 - - - 1 3 - 23

Mikrokrediti 25 6 1 1 5 - - 38
Krediti dati srednjim i malim

privatnim preduzeéima 144 24 2 5 - - - 175

31. decembar 2015. godine 191 30 3 6 6 3 - 239

31. decembar 2014. godine 1.038 40 1 - - - - 1.079

b) Fer vrijednost sredstava obezbje denja do visine plasmana obezbije denih tim sredstvima

U hiljadama EUR

31. decembar 31. decembar

2015. 2014.

Novcani depozit - 403
Zaloga 2.781 472
Hipoteke 29.028 6.273
Ukupno 31.809 7.148

Nekretnine koje se uzimaju kao kolateral su stambeni prostori, porodi¢ne stambene zgrade, poslovni objekti, poslovni
prostori i zemljiSte zavisno od lokacije i njegove budu¢e namjene.

c) Restruktuirani krediti i plasmani

Banka zajmoprimcu restruktuira kredit ako, zbog pogorSanja duznikove kreditne sposobnosti, omoguci:
produzenje roka otplate za glavnicu ili kamatu,

smanji kamatnu stopu na odobreni kredit,

smaniji iznos duga, glavnice ili kamate ili
napravi druge sli¢ne pogodnosti koje olakSavaju finansijsku poziciju zajmoprimca.

aooTo

U sluéaju potrebe za restruktuiranjem kredita Banka vrSi finansijsku analizu zajmoprimca i procjenjuje moguénosti
zajmoprimca, nakon restruktuiranja kredita, da ostvari nov€ane tokove koji ¢e biti dovoljni za otplatu glavnice i kamate
kredita.

Banka na kraju 2015. godine ima EUR 242 hiljade restruktuiranih kredita dok ih u 2014. godini nije bilo.
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LOVCEN BANKA AD, PODGORICA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE ISKAZE ZA GODINU KOJA SE ZA VRSILA 31. DECEMBRA 2015. GODINE

4. FINANSIJSKI INSTRUMENTI (nastavak)
4.2. Kreditni rizik (nastavak)
4.2.4. Kvalitet finansijskih plasmana (nastavak)
d) Geografska koncentracija
Geografska koncentracija izloZenosti Banke kreditnom riziku je prikazana u sljedecoj tabeli:

U hiljadama EUR

Crna Bosna i Make-  Evropska
Gora Srbija Herceg. donija Unija SAD  Ukupno
Krediti i potraZivanja od banaka - - - - 837 73 910
Krediti i potrazivanja od klijenata 44.857 20 2 1 - - 44.880
Hartije od vrijednosti koje se
drZe do dospijeca 750 - - - - - 750
Vanbilansna aktiva 4.761 - - - - - 4.761
31. decembar 2015. godine 50.368 20 2 1 837 73 51.301
Krediti i potrazivanja od banaka - - - - 2.734 66 2.800
Krediti i potrazivanja od klijenata 11.313 - - - - - 11.313
Vanbilansna aktiva 1.282 - - - - - 1.282
31. decembar 2014. godine 12.595 - - - 2.734 66 15.395

Banka mijeri izloZenost riziku zemlje za sve zemlje u kojima se nalazi sjediSte, odnosno prebivaliSte duznika
banke. 1zloZenost Banke riziku zemlje mjeri se na osnovu pojedinacnog plasmana, odredenog aktom, koji
podrazumijeva kontrolu rejtinga zemlje duznika, vodeéi racuna o politickim, ekonomskim i socijalnim prilikama
u zemlji duznika.

Rangiranje zemalja duznika sluzi Banci za utvrdivanje potrebnog kapitala za rizik zemlje i za limitiranje
izloZzenosti banke prema pojedinim zemljama duznika, grupama zemalja ili regionima.
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LOVCEN BANKA AD, PODGORICA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE ISKAZE ZA GODINU KOJA SE ZA VRSILA 31. DECEMBRA 2015. GODINE

4. FINANSIJSKI INSTRUMENTI (hastavak)

4.2. Kreditni rizik (nastavak)

4.2.4. Kvalitet finansijskih plasmana (nastavak)

e) Industrijska koncentracija

Koncentracija po djelatnostima izloZzenosti Banke kreditnom riziku, prikazana je u sljedecoj tabeli:

Krediti i potrazivanja od banaka

Krediti i potrazivanja od
klijenata

Hartije od vrijednosti koje se
drze do dospije¢a

Vanbilansna aktiva

31. decembar 2015. godine

Krediti i potrazivanja od banaka

Krediti i potraZivanja od
klijenata

Vanbilansna aktiva

31. decembar 2014. godine

Transport

saobra ¢aj i

Usluge, turizam

Trgovina

U hiljadama EUR

Finansije  telekomunikacije i ugostiteljstvo Trgovina  Gradevinarstvo Administracija nekretninama Ostalo  Fizié€ka lica Ukupno
910 - - - - - - - 910

5 1.382 5.724 8.830 4.829 980 46 6.442 16.642 44.880

750 - - - - - - - 750

30 181 561 1.304 1.481 - - 700 504 4.761

1.695 1.563 6.285 10.134 6.310 980 46 7.142 17.146 51.301
2.800 - - - - - - - 2.800

5 133 64 5.526 1.011 10 208 367 3.989 11.313

- - 782 - - - 500 - 1.282

2.805 133 64 6.308 1.011 10 208 867 3.989 15.395
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LOVCEN BANKA AD, PODGORICA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE ISKAZE ZA GODINU KOJA SE ZAVRSILA 31 . DECEMBRA 2015. GODINE

4. FINANSIJSKI INSTRUMENTI (nastavak)

4.2. Kreditni rizik (nastavak)

4.2.5. Vanbilansna evidencija

Roc¢nost vanbilansnih stavki po kojima je Banka izlozena kreditnom riziku je sljedec¢a:

U hiljadama EUR
Nepovu éene

kreditne linije Garancije Ukupno
Do 1 godine 1.305 1.288 2.593
Od 1 do 5 godina - 2.168 2.168
31. decembar 2015. godine 1.305 3.456 4,761
31. decembar 2014. godine 205 1.077 1.282

4.3. Trzisni rizik

Banka je izloZena trziSnim rizicima. TrziSni rizici se javljaju u slu€aju otvorenih pozicija, a zbog promjene kamatnih
stopa i promjene kursa valute. Limiti za izloZenost trziSnim rizicima su interno propisani i uskladeni sa limitima
propisanim od strane Centralne banke Crne Gore.

4.3.1. Deviznirizik

Upravljanje deviznim rizikom je definisano Strategijom upravljanja rizicima i Politikom upravljanja valutnim rizikom. U
ovim aktima je definisan nacin na koji banka identifikuje, mjeri, kontroliSe i ublaZzava te nadzire devizni rizik. Mjerenje
deviznog rizika se vrSi primjenom GAP analize za devizni rizik, dok je kontrola uspostavljena kroz sistem limitiranja
dugih, kratkih i neto pozicija pojedina¢no po valutama i agregatno posmatrano. Na dnevnoj osnovi sektor likvidnosti
izvjeStava sektor upravljanja rizicima o iznosu i karakteru valutnih pozicija. Sektor upravljanja rizicima na mjesec¢noj
osnovi izvjeStava Odbor direktora o svim bitnim aspektima upravljanja deviznim rizikom.

IzloZenost riziku od promjena kursa valuta prikazana je u sljedecoj tabeli:

U hiljadama EUR RSD UsbD GBP CHF Ostalo Ukupno
Devizna sredstva - 414 20 120 - 554

Obaveze u devizama - (174) (41) (21) - (236)
Neto otvorena pozicija:

- 31. decembra 2015. godine - 240 (21) 99 - 318

- 31. decembra 2014. godine - 161 11 11 - 183

% osnovnog kapitala:

- 31. decembra 2015. godine - 4,79% -0,42% 1,97% -

- 31. decembra 2014. godine - 3,40% 0,23% 0,23% -

Agregatna otvorena pozicija:

- 31. decembra 2015. godine 318

- 31. decembra 2014. godine 183

% osnovnog kapitala:

- 31. decembra 2015. godine 6,34%

- 31. decembra 2014. godine 3,87%
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LOVCEN BANKA AD, PODGORICA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE ISKAZE ZA GODINU KOJA SE ZAVRSILA 31 . DECEMBRA 2015. GODINE

4. FINANSIJSKI INSTRUMENTI (nastavak)

4.3. Trzisni rizik (nastavak)

4.3.1.  Deviznirizik (nastavak)

Upravljanje izloZzenoS¢éu deviznom riziku, pored analize potrazivanja i obaveza Banke iskazanih u stranoj valuti,
uklju€uje i analizu osjetljivosti na promjene deviznog kursa. U sljedecoj tabeli je prikazan scenario promjene deviznog

kursa u rasponu od +10% do -10% u odnosu na EUR.

U hiljadama EUR
Promjena kursa

Iznos u
stranoj
Ukupno valuti 10% -10%
Sredstva
Novcana sredstva i racuni depozita kod
centralnih banaka 9.922 481 48 (48)
Krediti i potraZivanja od banaka 910 73 7 @)
Krediti i potrazivanja od klijenata 44.880 - - -
Hartije od vrijednosti koje se
drZe do dospijeca 750 - - -
Ukupno sredstva 56.462 554 55 (55)
Obaveze
Depoziti klijenata i banaka 40.725 236 24 (24)
Pozajmljena sredstva od ostalih klijenata 11.557 ) ) )
Ukupno obaveze 52.282 236 24 (24)
Neto izloZenost deviznom riziku:
- 31. decembar 2015. godine 31 (31)
- 31. decembar 2014. godine 19 (19)

Na dan 31. decembra 2015. godine, pod pretpostavkom da su svi ostali parametri nepromijenjeni, promjenom deviznog
kursa EUR u odnosu na ostale valute za +10% odnosno -10%, dobit Banke bi se povecala, odnosno smanijila za iznos
od EUR 31 hiljadu (31. decembar 2014. godine: EUR 19 hiljada). Uzrok male izloZenosti Banke promjeni deviznog
kursa je €injenica da je najveci dio potrazivanja i obaveza Banke izrazen u EUR.

4.3.2. Rizik od promjene kamatnih stopa

Rizik od promjene kamatnih stopa predstavlja rizik da ¢e buduéi nov€ani tokovi finansijskog instrumenta biti podlozni
oscilacijama usljed promjenljivih kamatnih stopa na trziStu. Kamatni rizik fer vrijednosti predstavlja rizik da ¢e vrijednost
finansijskog instrumenta biti podloZna oscilacijama usljed promjenljivih kamatnih stopa na trziStu. Banka je izlozena
efektima promjene vazecih kamatnih stopa na trziStu i to po osnovu rizika od promjene kamatnih stopa na novcane
tokove. Kao posljedica takvih promjena moze doc¢i do povec¢anja kamatnih marzi, medutim, one mogu umaniiti dobit ili
dovesti do gubitka u slu€aju neocekivanih kretanja. Kamatne stope se zasnivaju na trziSnim stopama tako da Banka
redovno vrsi ponovno odredivanje cijena.
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE ISKAZE ZA GODINU KOJA SE ZAVRSILA 31 . DECEMBRA 2015. GODINE

4. FINANSIJSKI INSTRUMENTI (nastavak)
4.3. Trzisni rizik (nastavak)
4.3.2. Rizik od promjene kamatnih stopa (nastavak)

Naredna tabela prikazuje kamatonosna i nekamatonosna sredstva i obaveze Banke na dan 31. decembra 2015.
godine:

U hiljadama EUR

Kamato- Nekamato-

nosno nosno Ukupno
SREDSTVA
Novcana sredstva i racuni depozita kod centralnih banaka 1.055 8.867 9.922
Krediti i potrazivanja od banaka 73 837 910
Krediti i potrazivanja od klijenata 44.880 - 44.880
Hartije od vrijednosti koje se drze do dospije¢a 750 - 750
Ukupna sredstva 46.758 9.704 56.462
OBAVEZE
Depoziti klijenata i banaka 32.612 8.113 40.725
Pozajmljena sredstva od ostalih klijenata 11.557 - 11.557
Ukupno obaveze 44.169 8.113 52.282
I1zloZenost riziku od promjene kamatnih stopa
- 31. decembar 2015. godine 2.589 1.591 4.180
- 31. decembar 2014. godine (2.296) 6.697 4.401

U toku procesa upravljanja rizikom od promjene kamatnih stopa, Banka vrSi analizu osjetljivosti promjena potrazivanja
i obaveza sa varijabilnim kamatnim stopama. U sljedecoj tabeli je prikazan efekat promjene varijabilnih kamatnih stopa
za potrazZivanja i obaveze iskazane u EUR u rasponu od +0,4% p.p. do -0,4% p.p.

U hiljadama EUR
Neto efekat kao rezultat promjene kamatnih

stopa
+0,4 b.p. -0,4 b.p.
2015. EUR KS EUR KS
Sredstva
Novcana sredstva i racuni depozita kod centralnih banaka 9.922 - -
Krediti i potrazivanja od banaka 910 - -
Krediti i potrazivanja od klijenata 44.880 - -
Hartije od vrijednosti koje se drze do dospije¢a 750 - -
56.462 - -
Obaveze
Depoziti klijenata 40.725 - -
Pozajmljena sredstva od ostalih klijenata 11.557 14 (14)
52.282 14 (14)
Neto izloZenost riziku od promjene kamatnih stopa:
- 31. decembar 2015. godine 14 (14)
- 31. decembar 2014. godine 14 (14)

Pod pretpostavkom da su svi ostali parametri nepromijenjeni, pove¢anjem, odnosno smanjenjem varijabilne kamatne
stope za potrazivanja i obaveze u EUR za 0.4 p.p., dobit Banke bi se povecala, odnosno smanijila, za iznos od EUR 14
hiljada (2014: EUR 14 hiljada). Uzrok male izloZenosti Banke promjeni varijabilnih kamatnih stopa je €injenica da je
najvedi dio potrazivanja i obaveza Banke ugovoren sa fiksnom kamatnom stopom.
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE ISKAZE ZA GODINU KOJA SE ZAVRSILA 31 . DECEMBRA 2015. GODINE

4. FINANSIJSKI INSTRUMENTI (nastavak)
4.3. Trzisni rizik (nastavak)
4.4. Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti predstavlja rizik da Banka ne¢e moci obezbijediti dovoljno novéanih sredstava za izmirenje obaveza u
trenutku njihove dospjelosti, ili rizik da ¢e Banka za izmirivanje dospjelih obaveza morati obezbjedivati novéana
sredstva po razumnoj cijeni i blagovremeno.

Uskladenost i kontrolisana neuskladenost dospije¢a i kamatnih stopa po osnovu sredstava i obaveza su od velikog
znaCaja za rukovodstvo Banke. Nije uobi¢ajeno da Banka ima kompletno uskladenu poziciju, buduéi da poslovne
transakcije ¢esto imaju neodreden rok dospije¢a i da su razlic¢itih vrsta. Neuskladena pozicija potencijalno povec¢ava
profitabilnost, ali i povecava rizik od gubitka.

Dospije¢a sredstava i obaveza i sposobnost Banke da po prihvatljivim troSkovima obezbijedi izvore sredstava po
dospijecu obaveza, vazan su Cinilac u procjeni likvidnosti Banke i njene izloZzenosti promjenama kamatnih stopa i
kurseva.

Potrebe za likvidnoS¢u za pokrivanje garancija su znatno manje od iznosa preuzetih obaveza, buduéi da Banka ne
ocekuje da tre¢a strana povuce ugovorena sredstva. Ukupni neizmireni iznos ugovorne obaveze kojom se odobrava
kredit sa produzenim rokom dospije¢a ne mora nuzno dovesti do buduéih zahtjeva za likvidnim sredstvima, s obzirom
da ¢e mnoge od ovih obaveza isteci ili biti okon€ane bez finansiranja.

Na dan 31.decembra 2015. godine Banka je upravljala rizikom likvidnosti u skladu sa usvojenom Strategijom
upravljanja rizicima i Politikom upravljanja rizikom likvidnosti. U januaru 2015. godine je usvojena Procedura upravljanja
rizikom likvidnosti. U ovim dokumentima su razradene sve faze upravljanja rizikom likvidnosti: identifikacija, mjerenje,
kontrola i monitoring rizika likvidnosti. Za mjerenje rizika likvidnosti Banka koristi GAP analizu i stresno testiranje. Na
osnovu Procedure upravljanja rizikom razvijena je metodologija za utvrdivanje razlike izmedu stvarne i ugovorene
ro¢nosti depozita na osnovu kojih Banka razvrstava depozite po videnju u pojedine vremenske razrede. Pracenje rizika
likvidnosti je razvijeno na dnevnoj osnovi kroz set izvjeStaja koje generiSe sektor likvidnosti, a koje verifikuje sektor
upravljanja rizicima. Pored dnevnog pracenja, rizik likvidnosti se prati na desetodnevnoj i mjese€noj osnovi kroz sistem
izvjeStavanja supervizora i Odbora direktora. Projekcije likvidnosti se naknadno testiraju na dnevnoj i mjese¢noj osnovi.

Banka je izlozena dnevnim zahtjevima za povlacenjem sredstava od strane komitenata, koji utiCu na raspoloziva
nov¢ana sredstava sa tekuéih rauna i depozita.

Roc¢na uskladenost finansijske aktive i finansijskih obaveza po preostalom ugovorenom roku dospije¢a sa stanjem na
dan 31. decembra 2015. godine prikazana je u pregledu koji slijedi:
U hiljadama EUR

Do
mjesec Od1ldo3 Od3do6 Od 6 do 12 Od1ldo5 Preko 5
dana mjeseca mjeseci mjeseci godina godina Ukupno

SREDSTVA
Nov€ana sredstva i racuni
depozita kod centralnih banaka 9.922 - - - - - 9.922
Krediti i potrazivanja od banaka 910 - - - - - 910
Krediti i potrazivanja od klijenata 911 2.351 3.022 7.792 22.472 8.332 44.880
Hartije od vrijednosti koje se drze
do dospijeca - 750 - - - - 750

11.743 3.101 3.022 7.792 22.472 8.332 56.462
OBAVEZE
Depoziti klijenata i banaka 13.498 1.458 4.044 8.629 13.096 - 40.725
Pozajmljena sredstva od banaka i
ostalih klijenata 47 39 82 1.216 8.811 1.362 11.557

13.545 1.497 4.126 9.845 21.907 1.362 52.282
Roéna neuskla denost
- 31. decembra 201 5. godine (1.802) 1.604 (1.104) (2.053) 565 6.970 4.180
- 31. decembra 2014 . godine 3.802 415 1.195 701 (3.075) 909 3.947
Kumulativni GAP:
- 31. decembra 201 5. godine (1.802) (198) (1.302) (3.355) (2.790) 4.180
- 31. decembra 201 4. godine 3.802 4.217 5.412 6.113 3.038 3.947
- 31. decembra 201 5. godine -3,45% -0,38% -2,49% -6,42% -5,34% 8,00%
- 31. decembra 201 4. godine -3,75% -0,69% -2,79% -6,71% -5,63% 7,66%
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE ISKAZE ZA GODINU KOJA SE ZAVRSILA 31 . DECEMBRA 2015. GODINE

4. FINANSIJSKI INSTRUMENTI (hastavak)

4.4, Rizik likvidnosti (nastavak)

Roc¢na uskladenost finansijske aktive i finansijskih obaveza po o¢ekivanom roku dospije¢a sa stanjem na dan

31. decembra 2015. godine prikazana je u pregledu koji slijedi:

U hiljadama EUR

SREDSTVA

Novcana sredstva i raCuni depozita
kod centralnih banaka

Krediti i potraZivanja od banaka

Krediti i potrazivanja od klijenata

Hartije od vrijednosti koje se drze
do dospije¢a

OBAVEZE

Depoziti klijenata i banaka

Pozajmljena sredstva od banaka i
ostalih klijenata

Roéna neuskla denost
- 31. decembra 201 5. godine

- 31. decembra 2014. godine

Kumulativni GAP:
- 31. decembra 20 15. godine

- 31. decembra 2014. godine

% od ukupnog izvora sredstva
- 31. decembra 201 5. godine

- 31. decembra 2014. godine

Do Od1 0Od 3 Od 6
mjesec do 3 do 6 dol2 Od1ldo5 Preko 5
dana mjeseca mjeseci mjeseci godina godina Ukupno
9.922 - - - - - 9.922
910 - - - - - 910
911 2.351 3.022 7.792 22.472 8.332 44.880
- 750 - - - - 750
11.743 3.101 3.022 7.792 22.472 8.332 56.462
4.670 3.256 5.406 9.828 13.796 3.769 40.725
47 39 82 1.216 8.811 1.362 11.557
4.717 3.295 5.488 11.044 22.607 5.131 52.282
7.026 (194) (2.466) (3.252) (135) 3.201 4.180
6.182 5 745 311 (3.755) 459 3.947
7.026 6.832 4.366 1.114 979 4.180
6.182 6.187 6.932 7.243 3.488 3.947
13,44% 13,07% 8,35% 2,13% 1,87% 8.00%
42,50% 42,53% 47,65% 49,79% 23,98% 27,13%

Kako je na osnovu Procedure upravljanja rizikom Banka razvila metodologiju za utvrdivanje razlike izmedu stvarne i
ugovorene rocnosti depozita, depoziti po videnju su razvrstani u pojedine vremenske razrede, pa se ugovoreni rok
dospijeca razlikuje od ocekivanog kako je navedeno u tabeli gore. Likvidnost Banke kao njena sposobnost da u roku
izvrSava dospjele obaveze, zavisi sa jedne strane od bilansne strukture, a sa druge strane od uskladenosti tokova
priliva i odliva sredstava. Struktura finansijskih sredstava i obaveza na dan 31. decembra 2015. godine ukazuje na
postojanje ro€ne neuskladenosti preostalog perioda dospijeca sredstava i obaveza od mjesec dana do pet godina.
Banka tokom 2015. godine nije imala probleme sa odrZzavanjem likvidnosti. Racio likvidnosti na dan 31. decembra

2015. godine bio je 2,73%.

4.5. Fer vrijednost finansijskih sredstava i obave

Na dan 31. decembra 2015. godine i 31. decembra 2014. godine Banka nema finansijskih sredstava inicijalno

klasifikovanih po fer vrijednosti.

Finansijska sredstva
Krediti i potraZivanja od banaka
Krediti i potrazivanja od klijenata

za

Knjigovodstvena vrijednost

U hiljadama EUR

Fer vrijednost

Hartije od vrijednosti koje se drze do dospije¢a

Finansijske obaveze
Depoziti klijenata

Pozajmljena sredstva od ostalih klijenata

Ostale obaveze

2015. 2014. 2015. 2014.
910 2.800 910 2.800
44.880 11.313 44.880 11.313
750 - 750 -
40.725 10.524 40.725 10.524
11.557 4.000 11.557 4.000
142 477 142 477
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4. FINANSIJSKI INSTRUMENTI (nastavak)
4.5, Fer vrijednost finansijskih sredstava i obave  za (nastavak)

Pravi¢na vrijednost je vrijednost koja bi se naplatila za prodaju sredstva odnosno platila za izmirenje obaveze u
regularnoj transakciji izmedu u€esnika na trziStu na dan mjerenja u datim trziSnim okolnostima. Medutim, ne postoje
dostupne trziSne cijene za odredeni dio finansijskih instrumenata Banke. U uslovima u kojima nema dostupnih trzisnih
cijena, pravi¢na vrijednost se procjenjuje primjenom modela diskontovanja novéanih tokova ili drugih modela. Promjene
pretpostavki koje leze u osnovi procjena, ukljucujuéi diskontne stope i procijenjene novcane tokove, u znacajnoj mjeri
utiCu na procjene. Stoga utvrdene procjene pravicne trzisSne vrijednosti ne mogu biti ostvarene prilikom aktuelne prodaje
finansijskog instrumenta.

4.5.1  Fer vrijednost finansijskih instrumenata vrednovanih po fer vrijednosti
Hijerarhija fer vrijednosti finansijskih instrumenata vrednovanih po fer vrijednosti

MSFI 13 definiSe hijerarhiju tehnika vrednovanja na osnovu toga da li su unosi koje zahtijevaju te tehnike vrednovanja
raspolozivi ili ne. Raspolozivi unosi odslikavaju trziSne podatke dobijene iz nezavisnih izvora; unosi koji nisu raspoloZzivi
ukljucuju trziSne pretpostavke Banke. Ove dvije vrste unosa stvorile su sljedecu hijerarhiju fer vrijednosti:

. Nivo 1 — Kotirane vrijednosti (nekorigovane) na aktivnom trzistu istih sredstava i obaveza. Ovaj nivo ukljuéuje
kotirane instrumente kapitala. Banka ne posjeduje finansijske instrumente vrednovane po fer vrijednosti
uklju¢ene u nivo 1.

. Nivo 2 — Unosi koji ne predstavljaju kotirane vrijednosti uklju¢ene u Nivo 1, a koji su raspolozZivi i ticu se datog
sredstva ili obaveze, bilo direktno (tj. u vidu cijena/vrijednosti) ili indirektno (u vidu zaklju¢aka na osnovu
cijenalvrijednosti). Banka ne posjeduje finansijske instrumente vrednovane po fer vrijednosti uklju¢ene u nivo
2.

. Nivo 3 — unosi za sredstva i obaveze koji nisu zasnovani na raspolozivim trziSnim podacima. Ovaj nivo
uklju€uje ulaganja u kapital pod trziSnim pretpostavkama Banke (ne postoje raspolozivi podaci). Banka ne
posjeduje finansijske instrumente vrednovane po fer vrijednosti ukljuéene u nivo 3.

Ova hijerarhija zahtijeva upotrebu raspolozivih trziSnih podataka kada isti postoje. Prilikom procjene fer vrijednosti,
Banka uzima u obzir raspoloZive trziSne vrijednosti kad god je to moguce.

4.5.2  Fer vrijednost finansijskih instrumenata koji nisu vrednovani po fer vrijednosti
Hijerarhija fer vrijednosti finansijskih instrumenata koji nisu vrednovani po fer vrijednosti

Procijenjena fer vrijednost finansijskih instrumenata, prema hijerarhiji fer vrijednosti, data je u narednoj tabeli:

Knjigovo -
dstvena
31. decembar 2015. godine Nivo 1 Nivo 2 Nivo 3 Ukupno vrijednost
Novc€ana sredstva i racuni depozita
kod centralnih banaka - 9.922 - 9.922 9.922
Krediti i potraZivanja od
banaka - - 910 910 910
Krediti i potrazivanja od
klijenata - - 44.880 44.880 44.880
Hartije od vrijednosti koje
se drze do dospije¢a - 750 - 750 750
Ukupna sredstva - 10.672 45.790 56.462 56.462
Depoziti klijenata - - 40.725 40.725 40.725
Pozajmljena sredstva od ostalih
klijenata - - 11.557 11.557 11.557
Ukupne obaveze - - 52.282 52.282 52.282
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4. FINANSIJSKI INSTRUMENTI (nastavak)
4.5, Fer vrijednost finansijskih instrumenata (nast avak)
4.5.2  Fer vrijednost finansijskih instrumenata koji nisu vrednovani po fer vrijednosti (nastavak)

Hijerarhija fer vrijednosti finansijskih instrumenata koji nisu vrednovani po fer vrijednosti (nastavak)

Knjigovo-
dstvena
31. decembar 2014. godine Nivo 1 Nivo 2 Nivo 3 Ukupno  vrijednost
Novcana sredstva i racuni depozita kod
centralnih banaka - 4.835 - 4.835 4.835
Krediti i potrazivanja od
banaka - - 2.800 2.800 2.800
Krediti i potrazivanja od
klijenata - - 11.313 11.313 11.313
Ukupna sredstva - 4.835 14.113 18.948 18.948
Depoziti banaka - - 430 430 430
Depoziti klijenata - - 10.128 10.128 10.128
Pozajmljena sredstva od ostalih
klijenata - - 3.989 3.989 3.989
Ukupne obaveze - - 14.547 14.547 14.547

Tehnike vrednovanja i pretpostavke koriS¢ene za vrednovanje finansijskih instrumenata koji nisu vrednovani po fer
vrijednosti

Fer vrijednost finansijskih instrumenata koji nisu vrednovani po fer vrijednosti obracunata je samo za potrebe
objelodanjivanja, bez efekata na pozicije bilansa stanja ili bilansa uspjeha. Dodatno, s obzirom na to da nema aktivnog
trgovanja ovim instrumentima, odredivanje njihove fer vrijednosti zahtijeva koriS¢éenje procjena rukovodstva u znac¢ajnoj
mijeri.

Fer vrijednost je cijena koja se moze primiti za prodaju nekog sredstva ili platiti za prenos neke obaveze u uobicajenoj
transakciji na glavnom (ili najpovoljnijem) trziStu na datum odmjeravanja pod tekuc¢im trziSnim uslovima bez obzira na
to da li je cijena direktno utvrdiva ili procijenjena koriS¢enjem neke druge tehnike vrednovanja. Medutim, ne postoje
dostupne trziSne cijene za odredeni dio finansijskih instrumenata Banke, koji su prema tome klasifikovani u nivo 2 i
nivo 3 hijerarhije fer vrijednosti. U uslovima u kojima nema dostupnih trziSnih cijena, fer vrijednost se procjenjuje
primjenom modela diskontovanja nov¢anih tokova ili drugih modela. Promjene pretpostavki koje leZze u osnovi procjena,
uklju€ujuci diskontne stope i procijenjene nov€ane tokove, u zna¢ajnoj mjeri utiCu na procjene. Stoga utvrdene procjene
fer trziSne vrijednosti ne mogu biti ostvarene prilikom aktuelne prodaje finansijskog instrumenta.

Prilikom procjene fer vrijednosti finansijskih instrumenata koji nisu vrednovani po fer vrijednosti i klasifikovani su kao
nivo 2 i nivo 3, primijenjene su sljedece pretpostavke:

a) Krediti i potraZivanja od banaka
Potrazivanja od drugih banaka obuhvataju medubankarske plasmane i pozicije u procesu naplate.

Pravi€na vrijednost plasmana i prekono¢nih depozita je priblizno jednaka knjigovodstvenoj vrijednosti ovih finansijskih
sredstava iskazanoj na dan bilansa stanja.

b) Krediti i potraZivanja od klijenata

U cilju utvrdivanja pravi¢ne vrijednosti kredita klijentima sa fiksnom kamatnom stopom iskazanih po amortizovanoj
vrijednosti, izvrSeno je poredenje kamatnih stopa po kojima su krediti odobravani klijentima sa raspoloZivim
informacijama o preovladujuéim trziSnim kamatnim stopama u bankarskom sektoru Crne Gore, odnosno prosje¢nim
ponderisanim kamatnim stopama po djelatnostima.

Rukovodstvo Banke smatra da kamatne stope Banke ne odstupaju znac¢ajno od preovladujuéih trziSnih kamatnih stopa
u bankarskom sektoru Crne Gore, te shodno tome pravi¢na vrijednost kredita klijentima obracunata kao sadasnja
vrijednost buduéih nov€anih tokova diskontovanih primjenom vaZzecih trziSnih stopa, odnosno prosjec¢nih ponderisanih
kamatnih stopa za bankarski sektor, ne odstupa zna¢ajno od iskazanih knjigovodstvenih vrijednosti kredita na dan
bilansa stanja.
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4. FINANSIJSKI INSTRUMENTI (nastavak)
4.5, Fer vrijednost finansijskih instrumenata (nast avak)
4.5.2  Fer vrijednost finansijskih instrumenata koji nisu vrednovani po fer vrijednosti (nastavak)

Tehnike vrednovanja i pretpostavke koriS¢ene za vrednovanje finansijskih instrumenata koji nisu vrednovani po fer
vrijednosti (nastavak)

c) Depoziti i obaveze po kreditima

Za depozite po videnju, kao i depozite sa preostalim rokom dospije¢a kra¢cim od godinu dana, pretpostavka je da
procijenjena pravi¢na vrijednost ne odstupa znacajno od knjigovodstvenih vrijednosti.

Procijenjena fer vrijednost kamatonosnih depozita sa fiksnom kamatnom stopom i preostalim rokom dospije¢a preko
godinu dana, bez navedene trziSne cijene bazira se na diskontovanom toku gotovine primjenom vazece kamatne stope
na nove obaveze sa sli¢nim preostalim dospije¢em. Prema misSljenju rukovodstva kamatne stope Banke su uskladene
sa vazecim trziSnim kamatnim stopama, i shodno tome iznosi u finansijskim iskazima odrazavaju realnu vrijednost koja
u datim okolnostima najvjerodostojnije odrazava pravi¢nu vrijednost navedenih finansijskih instrumenata.

Za praviénu vrijednost obaveza po kreditima sa varijabilnom kamatnom stopom pretpostavka je da aproksimira
knjigovodstvenoj vrijednosti ovih obaveza na dan izvjeStavanja.

4.6. Upravljanje kapitalom
Upravljanje kapitalom ima za cilj:

. usaglaSenost sa propisima regulatora,

. zaStitu sposobnosti Banke da odrZi stalnost poslovanja kako bi bila u moguénosti da obezbijedi isplate
akcionarima i naknade ostalim vlasnicima, i

. obezbjedenje kapitala za podrSku daljeg razvoja Banke.

Rukovodstvo Banke vrsi kontrolu adekvatnosti kapitala koriS¢enjem metodologije i limita propisanih od strane Centralne
banke Crne Gore (,Sl. list CG”, br. 60/08, 41/09 i 55/12). Banka kvartalno dostavlja izvjeStaje o stanju i strukturi kapitala
Centralnoj banci Crne Gore.

Sopstvena sredstva Banke sastoje se od: osnovnog kapitala (upla¢eni akcijski kapital, nerasporedena dobit iz
prethodnih godina, umanjena za gubitak iz tekuée godine) umanjenog za nematerijalna ulaganja, pozitivhu razliku
izmedu iznosa obracunatih rezervacija za potencijalne gubitke i zbira iznosa ispravke vrijednosti za stavke bilansne
aktive i rezervisanja za vanbilansne stavke.

Iznos sopstvenih sredstava mora uvijek biti jednak ili veéi od:

a) minimalnog nov€anog dijela osnovnog kapitala u iznosu od EUR 5 miliona, kao Sto propisuje Zakon o
bankama,
b)  ukupnog iznosa potrebnog kapitala za sve rizike.

U skladu sa propisima Centralne banke Crne Gore, Banka je obavezna da odrZzava minimalan stepen adekvatnosti
kapitala, izrazen koeficijentom solventnosti kapitala od 10%. Banka je duzna da obim svog poslovanja uskladi sa
propisanim pokazateljima, odnosno da obim i strukturu svojih rizi€nih plasmana uskladi sa Zakonom o bankama i
propisima Centralne banke Crne Gore. Na dan 31. decembra 2015. godine, koeficijent solventnosti obracunat od strane
Banke u finansijskim iskazima iznosi 14,01%.
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5. PRIHODI | RASHODI KAMATA | SLI €NI PRIHODI | RASHODI

a) Prihodi od kamata i sli  €ni prihodi

U hilladama EUR 2015. 2014.
Krediti:
- privrednim drusStvima u drzavnom vlasnistvu 37 4
- privrednim druStvima u privatnom vlasnistvu 1.344 186
- preduzetnicima 6 2
- fizi€kim licima 1.046 301
2.433 493
Hartije od vrijednosti koje se drze do dospije¢a 1 -
1 -
TroSkovi obezvrjedenja po kamatnim potraZivanjima 3) -
2.431 493
b) Rashodi kamata i sli €ni rashodi
U hilladama EUR 2015. 2014.
Depoziti:
- privrednih druStava 131 16
- fizickih lica 477 30
608 46
Krediti i ostale pozajmice 349 82
957 128
6. TROSKOVI OBEZVRJE DPENJA
U hilladama EUR 2015. 2014.
Promjena obezvrjedenja po osnovu:
- kredita 19 3
- ostala aktiva - 3
19 -
Promjene na ra éunima ispravke vrijednosti
Krediti Kamate
(Napomena 15) (napomena 15) Ostala aktiva
Stanje na dan 1. januara 2015. godine 3 - 3)
Ispravke vrijednosti i
rezervisanja u toku godine 19 3
Ukidanje ispravke vrijednosti 3) - 3
Stanje na dan 31. decembra 2015. godine 19 3 -
7. PRIHODI | RASHODI OD NAKNADA | PROVIZIJA
a) Prihodi od naknada i provizija
U hilladama EUR 2015. 2014.
Naknade po kreditima 231 82
Naknade po vanbilansnim poslovima 47 15
Naknade za usluge platnog prometa i e-banking 197 29
Naknade za usluge pla¢anja prema inostranstvu 120 14
Naknade za karti¢ho poslovanje 35 -
Naknada za upite u kreditni biro 14 6
Ostale naknade i provizije 29 4
673 150
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7. PRIHODI | RASHODI OD NAKNADA | PROVIZIJA (nastavak)
b) Rashodi od naknada i provizija
U hilladama EUR 2015. 2014.
Naknade Centralnoj banci 92 25
Naknade za usluge medunarodnog platnog prometa 49 19
Naknade po osnovu premije za zastitu depozita 115 19
Naknade za elektronsko bankarstvo 36 6
Naknade za karti¢no poslovanje 112 -
Naknade na kreditne linije 17 2
Ostale naknade 3 2
424 73
8. TROSKOVI ZAPOSLENIH
U hilladama EUR 2015. 2014.
Neto zarade 1.059 306
Porezi, prirezi i doprinosi na zarade 818 253
Ostale neto naknade zaposlenima 39 22
Ugovori o djelu (bruto) 20 39
Naknade ¢lanovima Odbora direktora (bruto) 106 33
Putni troSkovi i dnevnice 24 3
Obuka zaposlenih 9 2
2.075 658
9. OPSTI | ADMINISTRATIVNI TROSKOVI
U hilladama EUR 2015. 2014.
TroSkovi zakupa 326 56
TroSkovi eksternih kontrola 147 72
TroSkovi obezbjedenja 124 16
Reklamiranje i marketing 115 32
TroSkovi licenci i odrZzavanja softvera 94 14
Konsultantske usluge 88 40
Ostale stru¢ne naknade 41 12
TroSkovi elektricne energije, goriva i komunalnih usluga 30 6
Kancelarijski materijal 27 11
TroSkovi komunikacionih mreza 21 2
Odrzavanje kompjutera i opreme 17 6
Telefon 16 10
Clanski doprinos udruzenju banaka 16 4
Osiguranje 10 1
TroSkovi plastike i personalizacije kartica 10 -
TroSkovi reprezentacije 6 2
Razni troskovi 32 13
1.120 297
10. TROSKOVI AMORTIZACIJE
U hilladama EUR 2015. 2014.
Nekretnine i oprema (napomena 17) 152 29
Nematerijalnih ulaganja (napomena 18) 103 17
255 46
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11. OSTALI RASHODI
U hilladama EUR
Rashodovanje softvera

Rashodovanje opreme
Ostali rashodi

12. POREZ NA PRIHOD
a) Komponente poreza na dobit
U hilladama EUR

Obracunati odloZeni porez

U hilladama EUR

Rezultat u bilansu uspjeha prije oporezivanja

Porez na dobit po zakonskoj stopi od 9%

Nepriznati poreski kredit na ime poreskih gubitaka

Efekti razli€itog tretmana stalnih sredstava za poreske svrhe
Porez na dobit iskazan u bilansu uspjeha

Efektivha poreska stopa

. DECEMBRA 2015. GODINE
2015. 2014.
- 27
- 1
4 4
4 32
2015. 2014.
14 13
2015. 2014.
(1.746) (587)
(157) (53)
157 53
14 13
14 13
-0,80% -2,21%

Poreska stopa koriSéena za 2015. godinu i 2014. godinu iznosi 9% i primjenjuje se na oporezivu dobit pravnih lica u

Crnoj Gori, u skladu sa Zakonom o porezu na dobit.

b) OdloZeni porez
Poresko Poreska Neto sredstvo/

U hiljadama EUR sredstvo obaveza (obaveza)
Stanje na dan 31. decembra 2013. godine 11 3) 8
Obracunata obaveza po osnovu priviemene razlike izmedu

knjigovodstvene i poreske vrijednosti nekretnina, opreme i

nematerijalnih sredstava - (13) (13)
Stanje na dan 31. decembra 2014. godine 11 (16) (5)
Obrac¢unata obaveza po osnovu priviemene razlike izmedu

knjigovodstvene i poreske vrijednosti nekretnina, opreme i

nematerijalnih sredstava - (14) (14
Stanje na dan 31. decembra 2015. godine 11 (30) (19)

Priznata odloZena poreska sredstva nastala su po osnovu poreskog gubitka iz 2012. godine u iznosu EUR 11 hiljada,
i mogu se koristiti do 2017. godine. OdloZeno poresko sredstvo po osnovu gubitaka iz 2014 i 2015. godine nije priznato.

13. NOVEANA SREDSTVA | RA EUNI DEPOZITA KOD CENTRALNIH BANAKA

31. decembar 31. decembar
U hiljadama EUR 2015. 2014.
Gotovina u blagajni:
-uEUR 1.838 2.803
- u stranoj valuti 481 135
Ziro racéun:
-uEUR 4744 962
Obavezna rezerva kod Centralne banke Crne Gore 2.859 935

9.922 4.835
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13. NOVCANA SREDSTVA | RA CUNI DEPOZITA KOD CENTRALNIH BANAKA (nastavak)

Obavezna rezerva sa stanjem na dan 31. decembra 2015. godine izdvojena je u skladu sa Odlukom Centralne banke
Crne Gore 0 obaveznoj rezervi banaka kod Centralne banke Crne Gore (,SI. list CG”, 35/11, 22/12, 61/12, 57/13, 52/14
i 07/15), koja propisuje da banke izdvajaju obaveznu rezervu primjenom stope od:

- 9,5% na dio osnovice koju ¢ine depoziti po videnju, depoziti ugovoreni sa roénos¢u do jedne godine, odnosno do
365 dana i depoziti ugovoreni sa ro¢noSéu preko 365 dana ukoliko ne postoji klauzula o nemoguénosti
razoroc¢enja prije ugovorom predvidenog roka,

- 8,5% na dio osnovice koju ¢ine depoziti ugovoreni sa ro¢noScéu preko jedne godine, odnosno preko 365 dana, uz
klauzulu o nemoguénosti razoroéenja prije ugovorenog roka

Na depozite ugovorene sa roc¢noS¢éu preko jedne godine, odnosno 365 dana, a koji imaju klauzulu o moguénosti
razorocenja tih depozita u roku kraéem od jedne godine primjenjuje se stopa od 9,5%.

Obra¢unavanje obavezne rezerve vrsi se primjenom propisanih stopa na prosjec¢an iznos depozita u toku prethodnog
nedeljnog perioda, dva dana prije isteka perioda odrzavanja.

Obracunatu obaveznu rezervu Banka izdvaja na racun obavezne rezerve u zemlji i/ili na raCune Centralne banke u
inostranstvu. U skladu sa Odlukom, 50% sredstava obavezne rezerve predstavlja kamatonosni dio i od koga Banka
moze 35% drZati u obliku drzavnih zapisa koje je emitovala Crna Gora. Na 15% ukupno izdvojenih sredstava obavezne
rezerve banke, Centralna banka ispla¢uje do osmog u mjesecu za prethodni mjesec naknadu obracunatu po stopi koja
je jednaka EONIA (Euro OverNight Index Average) umanjena za 10 baznih poena na godiSnjem nivou, s tim da ova
stopa ne moZe biti manja od nule. Obavezna rezerva se izdvaja u EUR.

14. KREDITI | POTRAZIVANJA OD BANAKA

- 31. decembar 31. decembar

U hilladama EUR 2015, 2014,
Korespodentni racuni kod inostranih banaka 837 2.734
Namjenski depoziti kod banaka u inostranstvu 73 66
910 2.800

Na dan 31. decembra 2015. godine, Banka ima otvorene korespodentne ra¢une kod inostrane banke Commerz Bank
AG.

Namjenski depozit kod banaka u inostranstvu sa stanjem na dan 31. decembra 2015. godine iznosi USD 80 hiljada i

odnosi se na depozit u Santander Banci SAD, uz godiSnju kamatnu stopu od 0,25%, koji je poloZzen za Master Card
settlement racun.
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15. KREDITI | POTRAZIVANJA OD KLIJENATA
- 31. decembar 31. decembar
U hiljadama EUR 2015. 2014.
Dospjeli krediti:
- privredna druStva u privatnom vlasnistvu 183 72
- fizicka lica 74 36
Kratkoro€ni krediti:
- privredna druStva u privatnom vlasnistvu 5.145 1.954
- preduzetnici 10 -
- fizicka lica 624 275
- ostalo 70 18
Dugoro¢ni krediti:
- privredna drustva u privatnom vlasnistvu 21.199 4,901
- privredna druStva sa vecinskim drzavnim vlasniStvom 1.620 395
- preduzetnici 137 35
- fizitka lica 16.050 3.708
45.112 11.394
Kamatna potrazivanja:
- krediti 92 12
Vremenska razgrani¢enja:
- kamata po kreditima 115 34
- naknade (414) (124)
(207) (78)
Ukupno 44,905 11.316
Minus:
Ispravka vrijednosti kredita (22) 3
Ispravka vrijednosti kamata 3 -
(25) ©)
Ukupno krediti i potrazivanja od klijenata 44.880 11.313

Kratkoroc¢ni krediti privrednim druStvima se najveéim dijelom odobravaju za obrtna sredstva i prekoracenja na racunu,
dok su dugoro¢ni krediti odobreni na period od 12 do 120 mjeseci i uglavhom se odnose na privredna drustva iz oblasti
trgovine, gradevinarstva i usluzne djelatnosti. Kratkoro€ni i dugoro€ni krediti privrednim druStvima se najceSce
odobravaju uz nominalnu kamatnu stopu u visini od 6% do 15% godiSnje.

Kratkoro¢ni krediti stanovniStvu se odobravaju na period od mjesec dana do 12 mjeseci sa kamatnom stopom u
rasponu od 8,65% do 18% na godiSnjem nivou. Dugorocni krediti stanovniStvu obuhvataju gotovinske kredite, kredite
za stambenu izgradnju, adaptaciju stambenog i poslovnog prostora, finansiranje kupovine potroSnih dobara i ostale
namjene, odobrene na period od 12 do 241 mjesec uz kamatnu stopu na godiSnjem nivou, u rasponu od 6% do 18%.

Geografska koncentracija plasiranih kredita komitentima od strane Banke u kreditnom portfoliju obuhvata komitente sa
sjediStem na podrucju Crne Gore, Srbije, Bosne i Hercegovine i Makedonije.
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15. KREDITI | POTRAZIVANJA OD KLIJENATA (nastavak)

Koncentracija kredita i potraZivanja od klijenata po djelatnostima:

U hilladama EUR

31. decembar

31. decembar

2015. 2014.

Stanovnistvo 16.663 3.993
Trgovina 8.830 5.505
Gradevinarstvo 4.829 1.025
Usluge pruzanja smjeStaja i ishrane 4.319 66
Preradivacka industrija 2.647 -
Ostale usluzne djelatnosti 1.405 270
Snabdijevanje vodom 1.084 -
Stru¢ne, nauc¢ne i tehnicke djelatnosti 976 11
Zdravstvo i socijalna zastita 973 -
Saobracaj i skladistenje 870 134
Umijetnicke, zabavne i rekreativne djelatnosti 668 18
Informisanje i komunikacija 512 79
Poljoprivreda 361 -
Vadenje rude i kamena 257 -
Drzavna uprava 195 -
Obrazovanije 191 -
Kartice 70 -
Trgovina nekretninama 46 209
Finansijske djelatnosti i djelatnosti osiguranja 5 6
Administrativne i pomo¢ne usluzne djelatnosti 4 -
44.905 11.316

16. HARTIJE OD VRIJEDNOSTI KOJE SE DRZE DO DOSPIJE CA

Na dan 31. decembra 2015. godine stanje hartija od vrijednosti koje se drze do dospije¢a iznosi EUR 750 hiljada i
odnose se na kupovinu drzavnih zapisa sa rokom dospije¢a od 182 dana, koje je emitovalo Ministarstvo finansija Crne
Gore, kupljenih na aukciji od 2. septembra 2015. godine, sa stopom prinosa od 0,38% godisSnje.

Neamortizovani diskont po osnovu drzavnih zapisa na kraju godine iznosi EUR 0,1 hiljadu. Zapisi su u cjelosti
finansirani iz sredstava obavezne rezerve koje Banka drzi kod Centralne Banke Crne Gore. U skladu sa Odlukom o
obaveznoj rezervi banaka kod Centralne Banke Crne Gore (,Sl. list CG”, 35/11, 22/12, 61/12, 57/13, 52/14 i 07/15),
Banka moZze 35% kamatonosnog dijela obavezene rezerve drzati u obliku drzavnih zapisa.

17. NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA

Kretanja na nekretninama, opremi i ostalim sredstvima za 2015. godinu i 2014. godinu prikazano je u narednoj tabeli:

- Oprema
U hilladama EUR Gradevinski i ostala
objekti sredstva Ukupno

Nabavna vrijednost
Stanje, 1. januar 2014. godine - 28 28
Povecanja 245 597 842
Otudenja i rashodovanja - 3) 3)
Stanje, 31. decembar 2014. godine 245 622 867
Povecanja 119 378 497
Stanje, 31. decembar 2015. godine 364 1.000 1.364
Ispravka vrijednosti
Stanje, 1. januar 2014. godine - 13 13
Amortizacija (napomena 10) 5 24 29
Otudenja i rashodovanja - (2) (2)
Stanje, 31. decembar 2014. godine 5 35 40
Amortizacija (napomena 10) 28 124 152
Stanje, 31. decembar 2015. godine 33 159 192
SadasSnja vrijednost:

- 31. decembra 2015. godine 331 841 1.172

- 31. decembra 2014. godine 240 587 827

Na dan 31. decembra 2015. godine Banka nema imovinu pod zalogom radi obezbjedenja otplate kredita i drugih
obaveza.
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18. NEMATERIJALNA SREDSTVA

Nematerijalna sredstva se najve¢im dijelom sastoje iz licenci i softvera. U pregledu koiji slijedi prikazana su kretanja na

nematerijalnim sredstvima u toku 2015. godine i 2014. godine:

U hiljadama EUR

Nabavna vrijednost
Stanje, 1. januar
Povecanja

Otpis

Stanje, 31. decembra

Ispravka vrijednosti

Stanje, 1. januar
Amortizacija (napomena 10)
Otpis

Stanje, 31. decembra

Neotpisana vrijednost na dan

19. OSTALA FINANSIJSKA | POSLOVNA POTRAZIVANJA

a) Ostala finansijska potrazivanja

U hilladama EUR

Dati avansi
Potrazivanja od fondova za bolovanje
Ostalo

b) Ostala poslovna potrazivanja
U hilladama EUR

Unaprijed placeni troSkovi
Ostalo

20. DEPOZITI KLIJENATA | DEPOZITI BANAKA
U hiljadama EUR

Depoziti po videnju:

- privredna druStva u privatnom vlasnistvu
- preduzetnici

- neprofitne organizacije

- fizicka lica

Kratkorocni depoaziti:

- finansijske institucije

- privredna drustva u privatnom vlasnistvu
- fizicka lica

Dugoro¢ni depoziti:

- finansijske institucije

- privredna druStva u privatnom vlasnistvu

- osiguravajuca drustva u privatnom vlasnistvu
- fizicka lica

Obaveze za kamate i ostala pasiva
Vremenska razgrani¢enja: depoziti

2015. 2014
282 41
332 281
- (40)
614 282
15 11
103 17
- (13)
118 15
496 267

31. decembar

31. decembar

2015. 2014.
47 5
34 -
21 4

102 9

31. decembar

31. decembar

2015. 2014.
61 60

1 -

62 60

31. decembar

31. decembar

2015. 2014.
6.734 1.430
128 3
120 5
5.005 2.501
11.987 3.939
- 230
6.739 100
8.988 227
15.727 557
- 200

306 1.015
700 700
11.589 4.112
12.595 6.027
40.309 10.523
416 35
40.725 10.558
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20. DEPOZITI KLIJENATA | DEPOZITI BANAKA (nastavak)

Na depozite po videnju fizi¢kih lica ne obracunava se kamata. Za privredna drusStava, javne i druge organizacije se
takode ne obracunava kamata, ukoliko drugacije nije sa klijentom dogovoreno.

Kratkoro€no oroc¢eni depoziti fizi¢kih lica u EUR su deponovani uz kamatnu stopu u rasponu od 0,35 % do 5%. godiSnje,
dok dugoro¢ni uz stopu od 3% do 5,4%.

Kratkoro¢no i dugoro¢no oroceni depoziti pravnih lica u EUR su deponovani uz kamatnu stopu u rasponu od 0,15%
do 5,3% godiSnje.

21. POZAIJMLJENA SREDSTVA OD OSTALIH KLIJENATA
31. decembar 31. decembar
U hilladama EUR 2015. 2014.
Obaveze prema povezanim licima:
DEG 3.500 3.500
Obaveze prema domacim kreditorima:
Investiciono razvojni fond 5.029 -
Obaveze prema inostranim kreditorima:
Global Microfinance Fund ResponsAbility -investicioni fond Luksemburg 3.000 500
11.529 4.000
Obracunate kamate 92 40
Vremenska razgrani¢enja naknada po kreditima (64) (51)
11.557 3.989

Banka na dan 31. decembar 2015. godine ima pozajmicu od njemackog drZzavnog razvojnog fonda DEG u iznosu od
EUR 3.500 hiljada. Pozajmica je odobrena dana 15. novembra 2014. godine na period od 5 godina sa grejs periodom
od 2 godine i sljede¢im ugovorenim rokovima dospijeca:

- 15. novembar 2016. godine - EUR 500 hiljada
- 15. maj 2017. godine - EUR 500 hiljada
- 15. novembar 2017. godine - EUR 500 hiljada
- 15. maj 2018. godine - EUR 500 hiljada
- 15. novembar 2018. godine - EUR 500 hiljada
- 15. maj 2019. godine - EUR 500 hiljada
- 15. novembar 2019. godine - EUR 500 hiljada

Pozajmica je odobrena uz varijabilnu kamatnu stopu od 6%+6M EURIBOR uz polugodi$nje pla¢anje kamate.

Obaveze prema domacim kreditorima odnose se na pozajmljena sredstva od Investiciono razvojnog fonda koja se
odobravaju Banci za finansiranje odobrenih projekata od strane fonda, pri ¢emu Banka zara¢unava svoju marzu za
preuzimanje kreditnog rizika. Ove obaveze na dan 31. decembar 2015. godine sastoje se od sljedecih kreditnih
zaduzenja prema Fondu:
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21. POZAJMLJENA SREDSTVA OD OSTALIH KLIJENATA (nastavak)
U hiljadama EUR
Stanje na
Odobreni Datum Datum Kamatna 31. decembar
iznos odobrenja dospije éa stopa 2015. godine
196 17.02.2015 28.02.2022 3,00% 178
490 09.03.2015 28.02.2023 3,50% 454
80 31.03.2015 31.03.2019 3,00% 67
350 31.03.2015 31.03.2023 2,50% 340
900 30.04.2015 30.04.2022 2,50% 900
85 02.06.2015 31.05.2021 2,50% 84
155 02.06.2015 31.05.2022 2,50% 153
160 27.08.2015 27.08.2020 2,50% 160
259 31.08.2015 30.08.2025 2,50% 253
200 31.08.2015 31.08.2025 3,00% 196
50 30.09.2015 30.09.2020 2,50% 48
150 30.10.2015 30.10.2019 2,50% 150
96 13.11.2015 13.11.2025 2,50% 96
90 13.11.2015 30.11.2021 2,50% 90
1.000 30.11.2015 30.05.2024 2,00% 1.000
260 30.11.2015 30.11.2020 3,00% 260
600 03.12.2015 03.12.2019 2,50% 600
5.121 5.029

Na dan 31. decembra 2015. godine, Banka ima obaveze prema investicionom fondu Global Microfinance Fund
ResponsAbility iz Luksemburga za 4 pozajmice u ukupnom iznosu od EUR 3.000 hiljade koje su namijenjene za

mikrofinansiranje.

Sve 4 pozajmice odobrene su 24. jula 2015. godine na period od 2 godine. Ugovoreni rokovi dospijec¢a su sljedeci:

- 25.jul 2016. godine

- 24. januar 2017. godine

- 24.jul 2017. godine

EUR 1.000 hiljada
EUR 1.000 hiljada
EUR 1.000 hiljada

Ugovorena je fiksna kamatna stopa od 4,9% i kamata dospijeva na pla¢anje polugodisSnje.

U skladu sa uslovima ugovora o kreditu, Banka ima obavezu da svoje rezultate poslovanja uskladi sa odredenim
finansijskim pokazateljima. Na dan 31. decembra 2015. godine odredeni finansijski pokazatelj Banke nije usaglasen
sa uslovima ugovora po navedenom osnovu, $to daje moguénost kreditoru da sva svoja potrazivanja smatra dospjelim
u cjelosti. Pokazatelj koeficijent solventnosti Banke iznosi 14,01%, ¢ime se odstupa od ugovorom propisane minimalne
vrijednosti pokazatelja od 15%. Do datuma sastavljanja ovih finansijskih iskaza Global Microfinance Fund
ResponsAbility nije zahtjevao od Banke izmirenje navedenih obaveza. Imajuci u vidu planiranu dokapitalizaciju koja je
zavrSena u Banci u prvom kvartalu 2016. godine, kreditor je u pisanoj formi odobrio privremeno krSenje pokazatelja do
30. aprila 2016. godine. Banka se nakon datuma bilansa stanja, a zakljuéno sa 25. martom 2016. godine dodatno
kapitalizovala u iznosu od EUR 2.500 hiljade (napomena 23), ¢ime je uslov kreditora o visini pokazatelja koeficijenta

solventnosti ispunjen.

22. OSTALE OBAVEZE

U hiljadama EUR

Obaveze prema dobavlja¢ima u zemlji

Obaveze prema dobavlja¢ima u inostranstvu
Ukalkulisane obaveze

Rezervisanja za naknade zaposlenima za otpremnine

Ostale obaveze

31. decembar

31. decembar

2015. 2014.
79 411
25 2
18 10

4 4
16 22
142 449
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23. KAPITAL

Na dan 31. decembra 2015. godine akcijski kapital Banke ¢ini 16,400 obi¢nih akcija (31. decembra 2014. godine 11.400

obicnih akcija), pojedinacne nominalne vrijednosti EUR 500.

Zakon o bankama (,,SI. list CG”, br. 17/08, 44/10 i 40/11) definiSe minimalni iznos nov€anog kapitala banke u vrijednosti

od EUR 5 miliona.

Vlasni¢ka struktura Banke na dan 31. decembra 2015. godine i 31. decembra 2014. godine je sljedeca:

Ime i prezime/naziv kompanije

Aleksandra Popovié/Perovi¢ Andrej/Perovi¢ Katarina

DEG

Zetagradnja d.o.o0. Podgorica
BoZidar VuSurovi¢

Ivana Tatar Radulovi¢

Luka Nikéevi¢

Jovana Popovi¢

Vinko Niki¢

Miljan Malis$

Nenad Radulovi¢

Svetozar Jovicevié¢

Predrag VusSurovié

Norah Licet Baccera Farfan
Ana Pejovi¢

Tanja Vidi¢

Mirjana Kovacevi¢

Ivan Popivoda

Ime i prezime/naziv kompanije

Aleksandra Popovi¢
DEG

Zetagradnja d.o.o. Podgorica

Andrej Perovi¢
Katarina Perovié¢
BozZidar VuSurovi¢
Ivana Tatar Radulovi¢
Jovana Popovi¢
Vinko Niki¢

Miljan Malis

Nenad Radulovi¢
Svetozar Joviéevié
Norah Licet Baccera Farfan
Tanja Vidi¢

Mirjana Kovacevi¢
Ivan Popivoda

31.decembar

2015. godine
Iznos u hiljadama
broj akcija EUR % uceSca
4.706 2.353 28,70%
4.600 2.300 28,05%
2.706 1.353 16,50%
2.050 1.025 12,50%
421 211 2,57%
700 350 4,27%
200 100 1,22%
328 164 2,00%
200 100 1,22%
109 54 0,66%
90 45 0,55%
88 44 0,54%
72 36 0,44%
60 30 0,37%
45 22 0,27%
16 8 0,10%
9 5 0,05%
16.400 8.200 100,00%
31. decembar
2014. godine
Iznos u hiljadama
broj akcija EUR % uceSéa
3.026 1.513 26,54%
3.000 1.500 26,32%
1.710 855 15,00%
840 420 7,37%
840 420 7,37%
650 325 5,70%
421 210 3,69%
200 100 1,75%
200 100 1,75%
200 100 1,75%
109 55 0,96%
90 45 0,79%
50 25 0,44%
45 23 0,40%
10 5 0,09%
9 4 0,08%
11.400 5.700 100,00%
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23. KAPITAL (nastavak)

Akcionari Aleksandra Popovi¢, Andrej Perovi¢ i Katarina Perovi¢ su 11. marta 2015. godine sklopili ugovor o
udruzivanju akcija i nosilac svih upravljackih prava je akcionar Aleksandra Popovic.

RjeSenjem o utvrdivanju uspjesnosti emisije akcija br. 02/12e-3/6 —15 od 3. aprila 2015. godine dokapitalizacija Banke
je uspjesno okon¢ana 31. marta 2015. godine. Ovim rjeSenjem je Komisija za hartije od vrijednosti Crne Gore potvrdila
uspjeSnost emisije akcija u ukupnoj vrijednosti od EUR 2.500 hiljada (5.000 akcija, pojedinacne nominalne vrijednosti
EUR 500 ), Sto ¢ini 100% odobrenog iznosa emisije.

Kako bi se podrzao planirani rast Banke i obezbijedilo da sopstvena sredstva Banke budu iznad zakonski definisanog
minimuma, Odbor direktora banke je na sjednici 15. decembra 2015. godine donio predlog odluke o novoj
dokapitalizaciji banke u iznosu od EUR 2.500 hiljada koji je pracen odlukama SkupStine akcionara Banke o
dokapitalizaciji Banke povec¢anjem akcijskog kapitala, i to dana 21. decembra 2015. godine naiznos EUR 1.000 hiljada,
i dana 8. februara 2016. godine, na iznos od EUR 1.500 hiljada.

RjeSenjem o utvrdivanju uspjesnosti emisije akcija br. 02/12e-22/6-16 od 21. januara 2016. godine, Komisija za hartije
od vrijednosti Crne Gore je potvrdila uspjeSnost emisije i prodaje akcija u ukupnoj vrijednosti od EUR 1.000 hiljada za
gotovinu (2.000 akcija pojedinacne nominalne vrijednosti EUR 500), Sto ¢ini 100% emisije.

Podaci o novoj emisiji akcija su registrovani kod Centralne Depozitarne Agencije 22. januara 2016. godine.

RjeSenjem o utvrdivanju uspjeSnosti emisije akcija br. 02/12e-4/8-16 od 25.marta 2016. godine, Komisija za hartije od
vrijednosti Crne Gore je potvrdila uspjeSnost emisije i prodaje akcija u ukupnoj vrijednosti od EUR 1.500 hiljada za
gotovinu (3.000 akcija pojedinacne nominalne vrijednosti EUR 500), Sto €ini 100% emisije.

Podaci o novoj emisiji akcija su registrovani kod Centralne Depozitarne Agencije 28. marta 2016. godine.
TroSkovi, neposredno povezani sa emisijom novih akcija, su priznati kao troSkovi perioda u kome su nastali.

Vlasni¢ka struktura Banke na dan 25. mart 2016. godine je sljedeca:

Iznos u
hiljadama
broj akcija EUR % ucéeScéa
Aleksandra Popovi¢ (Aleksandra Popovi¢, Andrej Perovi¢, Katarina
Perovi¢, Miljan Malis§, Vinko Niki¢, Jovana Popovi¢, Svetozar Jovicevic,
Nenad Radulovi¢, Norah Licet Becerra Farfan, lvan Popivoda, Predrag
VusSurovic) 6.026 3.013 28,16%
DEG 6.003 3.002 28,05%
Zetagradnja d.o.o0. Podgorica 4.243 2.122 19,83%
BoZidar VuSurovi¢ 3.667 1.833 17,14%
lvana Tatar-Radulovié¢ 421 211 1,97%
Tanja Vidi¢ 45 22 0,21%
Mirjana Perendija (ex. Kovacevic) 21 10 0,10%
Ana Pejovi¢ 60 30 0,28%
Luka Nik&evi¢ 914 457 4,27%
21.400 10.700 100,00%

Akcionari Aleksandra Popovi¢, Andrej Perovi¢, Katarina Perovi¢, Miljan Malis, Vinko Niki¢, Jovana Popovi¢, Svetozar
Jovi¢evi¢, Nenad Radulovi¢, Norah Licet Becerra Farfan, lvan Popivoda, Predrag VuSurovi¢ su 21. marta 2016. godine
sklopili anex ugovora o udruzivanju akcija i nosilac svih upravljac¢kih prava je akcionar Aleksandra Popovi¢. U trenutku
sklapanja aneksa ugovora uceSc¢e u vlasniStvu navedenih akcionara je bilo 32,55%, a nakon upisa ove emisije je
svedeno na 28,16%.

24, USAGLASENOST SA PROPISIMA CBCG

U skladu sa propisima Centralne banke Crne Gore, Banka je obavezna da odrZzava minimalan stepen adekvatnosti
kapitala od 10%. Banka je duzna da obim svog poslovanja uskladi sa propisanim pokazateljima, odnosno da obim i
strukturu svojih rizi€nih plasmana uskladi sa Zakonom o bankama (,SI. list CG”, br. 17/08, 44/10 i 40/11) i propisima
Centralne banke Crne Gore.

Koeficijent solventnosti Banke je na dan 31. decembra 2015. godine iznosio 14,01% (minimun 10%).

Na 31. decembar 2015. godine nivo sopstvenih sredstva Banke je iznad propisanog minimuma od EUR 5.000 hiljada

i iznosi EUR 5.014 hiljada. Banka se nakon datuma bilansa stanja, a zaklju¢no sa 25. martom 2016. godine dodatno
kapitalizovala u iznosu od EUR 2.500 hiljade (napomena 23).
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24, USAGLASENOST SA PROPISIMA CBCG (nastavak)

UsaglaSenost sa pokazateljima poslovanja. propisanim od strane Centralne banke Crne Gore. na dan 31. decembra
2015. godine je prikazana kao 5to slijedi:

Ostvareni
pokazatelji
Propisani poslovanja
limit na dan
31. decembra 2015.
CBCG godine
Koeficijent solventnosti Banke min 10% 14,01%
I1zloZenost Banke prema jednom licu ili grupi povezanih
lica max 25% 22,70%
Zbir velikih izloZenosti max 800% 147%
Ukupna izloZzenost prema licima koja imaju kvalifikovano
uceSce u Banci max 20% 0,1%
Ukupna izloZzenost prema licima povezanim sa Bankom max 200% 12.31%
Ukupna izloZzenost prema zaposlenim licima u Banci max 1% 1%
Koeficijent ulaganja u nepokretnosti i osnovna sredstva max 50% 33%
Koeficijent likvidnosti Banke min 1% 2,73%
25. VANBILANSNA EVIDENCIJA
U hilladama EUR 31. decembar 31.decembar
2015. 2014.
Riziéna vanbilasna aktiva
Neopozive obaveze za davanje kredita 1.305 205
Izdate garancije
- lzdate plative garancije 1.995 812
- Izdate ¢inidbene garancije 1.461 265
Ostala vanbilansna evidencija 4,761 1.282
Kolaterali po osnovu potrazivanja 348.230 159.855
352.991 161.137

U skladu sa Odlukom Centralne banke Crne Gore o minimalnim standardima za upravljanje kreditnim rizikom u
bankama (,SI. list CG", br. 22/12, 55/12 i 57/13) potrazivanja se iz bilansa Banke prenose u internu evidenciju ako
Banka u postupku naplate potraZivanja ocijeni da vrijednost potrazivanja mjerena po amortizacionoj vrijednosti nece
biti nadoknadena i da su ispunjeni uslovi za prestanak priznavanja finansijskog sredstva, Sto ukljucuje i sljedece
slu¢ajeve:

1) za neobezbijedeno potrazivanje:
- kada je nad duznikom otvoren stecajni postupak koji traje duze od jedne godine, ili
- ako duznik kasni sa pla¢anjem duze od dvije godine;

2) za obezbijedeno potrazivanje, kada duznik kasni sa pla¢anjem duze od cCetiri godine, odnosno ako banka u
tom periodu nije primila nijednu uplatu od realizacije kolaterala.

U skladu sa vaze¢om regulativom Banka na dan 31. decembar 2015. godine nema potrazivanja koja su isknjizena iz
bilansne evidencije.
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26. TRANSAKCIJE SA POVEZANIM LICIMA

Lica povezana sa Bankom su akcionari Banke, predstavnici rukovodstva i zaposleni Banke.
U hiljadama EUR

31. decembar 31. decembar
2015. 2013.

Krediti:
- Triton d.o.o0. Podgorica 18 -
- Truck Trade d.o.o. Podgorica 5 6
- krediti fizikim licima akcionarima 157 57
Ukupno potrazivanja: 180 63
Obaveze
Avista depoziti:
- Zetagradnja d.o.o. Podgorica 350 118
- Triton d.o.0. Podgorica 2 -
- depoziti fizickim licima akcionarima 1.343 879
Obaveze po pozajmicama:
- DEG (napomena 21) 3.500 3.500
Obaveze za kamatu:
- DEG 26 27
Vremenska razgranicenja (pozajmice):
- DEG (40) (51)
Obaveze prema dobavlja¢ima 2 -
Ukupno obaveze 5.183 4.473
Obaveze, neto (5.003) (4.410)

Krediti zaposlenima iznose EUR 584 hiljada (31. decembra 2014. godine: EUR 339 hiljada) i najveéim dijelom se
odnose na odobrene kratkoro¢ne i dugorocne kredite sa kamatnim stopama u rasponu od 8,95% do 15% na godiSnjem
nivou. Zaposlenima se odobravaju kamate pod uslovima koji su isti kao za klijente fizicka lica. Ostvareni prihod od
kamate na kredite zaposlenih u 2015. godini je EUR 39 hiljada (2014: EUR 8 hiljada).

Prihodi i rashodi nastali iz transakcija sa povezanim pravnim licima u toku 2015. godine i 2014. godine su sljedeci:

U hiljadama EUR

31. decembar 31. decembar
2015. 2014.

Prihodi od kamata:
- kamate fizi¢kih lica akcionara 14 -
Ukupni prihodi 14 -
Rashodi od kamata i naknada:
- DEG kamate (napomena 5b) 216 42
- DEG naknade (napomena 7b) 10 2
- kamate fizi¢kih lica akcionara 46
Opsti troSkovi (zakup, obezbjedenje,ostali troSkovi):
- Triton d.o.o0. Podgorica 202 26
Ukupni rashodi 474 70
Neto rashodi (460) (70)

Naknade top menadZmentu i odboru direktora po osnovu bruto zarada i naknada u 2015. godini iznose EUR 383 hiljada
(2014: EUR 120 hiljada).
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27. SUDSKI SPOROVI

Na dan 31. decembra 2015. godine nije bilo sudskih sporova koji se vode protiv Banke od strane pravnih i fizikih lica.
Banka na 31. decembar 2015. godine vodi postupak protiv jednog pravnog i tri fizi¢ka lica radi naplate potrazivanja u
ukupnom iznosu od EUR 11 hiljada.

28. OPERATIVNI LIZING

Ugovori o operativhom lizingu, sa ugovorenim periodom zakupa, odnose se na uzimanje u zakup poslovnih i stambenih
prostora. Banka nema opciju da poslovni prostor uzet u zakup kupi po isteku perioda zakupa.

U toku 2015. godine, troSak zakupa je iznosio EUR 326 hiljada (2014. godina: EUR 56 hiljada).
Zakupi poslovnih prostora predstavljaju preuzete obaveze za period od 5 do 15 godina.

Preuzete obaveze po ugovorima o operativhom lizingu poslovnih prostora do datuma bilansa stanja koje nisu iskazane
u finansijskim iskazima su sljedece:

31. decembar 31. decembar

U hilladama EUR 2015. 2014.
Ugovorene obaveze do 1 godine 390 161
Ugovorene obaveze od 1 do 5 godina 1.403 644
Ugovorene obaveze preko 5 godina 1.806 1.044
3.599 1.849

29. ZARADA PO AKCIJI

Osnovna zarada po akciji izraCunava se dijeljenjem godiSnje neto dobiti koja pripada vlasnicima obi¢nih akcija sa
ponderisanim prosecnim brojem obi¢nih akcija koje su bile u opticaju tokom perioda.

2015. 2014.
Gubitak za godinu u hiljadama EUR (1.760) (600)
Prosjecan ponderisani broj akcija 15.150 4.689
Gubitak po akciji u EUR (116,2156) (128,0055)

30. PORESKI RIZICI

Poreski zakoni Crne Gore se €esto razli¢ito tumace i predmet su Cestih izmjena. Tumacenje poreskih zakona od strane
poreskih vlasti u odnosu na transakcije i aktivnosti Banke mogu se razlikovati od tumacenja rukovodstva Banke. Kao
rezultat iznijetog, transakcije mogu biti osporene od strane poreskih vlasti i Banci moze biti odreden dodatni iznos
poreza, kazni i kamata. Period zastarjelosti poreske obaveze je pet godina. To prakti¢no znaci da poreske vlasti imaju
prava da odrede pla¢anje neizmirenih obaveza u roku od pet godina od kada je obaveza nastala.

31. DEVIZNI KURSEVI

Zvaniéni kursevi valuta koji su koriSéeni za preracun deviznih pozicija bilansa stanja u EUR na dan 31. decembar 2015.
godine i 2014. godine bili su:

31. decembar 2015. 81. decembar

2014.
usbD 0,9152 0,8224
CHF 0,9247 0,8314
GBP 1,3552 1,1956
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32. DOGADAJI NAKON DATUMA BILANSA STANJA

Kao Sto je objelodanjeno u Napomeni 23, dokapitalizacija Banke je uspjeSno okonéana 25. marta 2016 godine, Sto je
potvrdeno RjeSenjem o utvrdivanju uspjesnosti emisije akcija br. 02/12e-22/6-16 od 21. januara 2016. godine kojim je
Komisija za hartije od vrijednosti Crne Gore potvrdila uspjeSnost emisije i prodaje akcija u ukupnoj vrijednosti od EUR
1.000 hiljada za gotovinu (2.000 akcija pojedinacne nominalne vrijednosti EUR 500), Sto ¢ini 100% prve emisije, i
RjeSenje o uspjesSnosti emisije akcija br. 02/12e-4/8-16 od 25. marta 2016. godine, kojim je potvrdila uspjeSnost emisije
i prodaje akcija u ukupnoj vrijednosti od EUR 1.500 hiljada za gotovinu (3.000 akcija pojedinaéne nominalne vrijednosti
EUR 500), Sto ¢ini 100% druge emisije nakon datuma bilansa stanja.

Osim navedenog, nakon datuma bilansa stanja nije bilo dogadaja koji bi mogli imati uticaja na finansijsko stanje i
rezultate poslovanja prikazane u finansijskim iskazima za godinu zavrSenu na dan 31. decembra 2015. godine.

33. OPSTI PODACI O BANCI

U skladu sa Odlukom o sadrZaju, rokovima i na¢inu sacinjavanja i dostavljanja finansijskih iskaza banaka (,SI. list CG”,
br. 15/12 i 18/13) opsti podaci o Banci su prezentirani kako slijedi:

Naziv Banke: Lovéen banka AD, Podgorica;

Adresa: Bulevar DZordza VasSingtona 56/1, 81000 Podgorica;
Mati¢ni broj: 02829541

Telefon/Fax: + 382 (0)20 205 410

Adresa internet stranice: http://www.lovcenbanka.me

Adresa elektronske poste: office@lovcenbanka.me

Na dan 31. decembra 2015. godine Banku €ini Centrala sa sjediStem u Podgorici i 7 filijala.

Na dan 31. decembra 2015. godine Banka ima 79 zaposlenih radnika (31. decembra 2014. godine: 38 zaposlenih
radnika).

Ziro radun: 565-1-84.

Lovéen banka je “nasljednik” MFI Kontakt koja je 3. decembra 2013. godine dostavila Centralnoj banci Crne Gore
zahtjev za izdavanje dozvole za rad Lovéen banke AD, Podgorica.

Banka je upisana u Centralni registar Privrednog suda pod brojem 4-0009270/011.
Centralna banka Crne Gore je 28. maja 2014. godine izdala dozvolu za rad Banke.

Banka je pocCela sa radom 25. avgusta 2014. godine, a osnovali su je rezidenti Crne Gore zajedno sa njemackim
drzavnim fondom DEG-om (KfW grupa).

Podaci o predsjedniku i €lanovima odbora direktora:

" . . Datum Podaci o o
Funkcija Ime i prezime rodenja  prebivalistu Adresa (ulica i broj)
1. Predsjednik Andreas Zeisler 13.1.1959 Njemacka Judenpfad 59B, 50996 Koln
2. ¢lan Farfan Becerra Norah Licet 11.4.1961 Njemacka Barenstrassel2, 60316 Frankfurt
3. ¢lan Blagota Radovi¢ 25.9.1958 Crna Gora Slobode 59, 81000 Podgorica
4. ¢lan Mirjana Kovacevi¢ 22.9.1955 Srbija Rige od Fere 15, 11000 Beograd
5. &lan Klaus Glaubitt 16.9.1944  Njemacka Rodheimer Strasse 7, 61273

Wehrheim
. . . Jamin Strasse 2b, 61476

6. Clan Ernst Welteke 21.8.1942 Njemacka Kronberg im Taunus
Glavni izvrsni direktor Aleksandra Popovic 1.12.1966  Crna Gora Bulevar Revolucije 50/4, 81000

Podgorica

43



LOVCEN BANKA AD, PODGORICA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE ISKAZE ZA GODINU KOJA SE ZAVRSILA 31 . DECEMBRA 2015. GODINE

33 OPSTI PODACI O BANCI (nastavak)

Deset najvecih akcionara na 31. decembar 2015. godine:

Ime i prezime/naziv kompanije Adresa prepivaliéta_/po_slovna Broj akcija Procentualno
adresa (mjesto ulica i broj) uceScée
Aleksandra Popovi¢
/Perovi¢ Andrej/Perovi¢ Katarina Bulevar Revolucije 50/4, Podgorica 4.706 28,70%
DEG Keln 4.600 28,05%
Zetagradnja d.o.o0. Podgorica V Proleterske bb, Podgorica 2.706 16,50%
Bozidar VusSurovi¢ Mojsija ZecCevica 22, Berane 2.050 12,50%
Luka Nikcéevié Krsta Kosti¢a bb, Niksi¢ 700 4.27%
Ivana Tatar Radulovi¢ 21
Jovana Tomasevic¢a 11, Podgorica 2,57%
Vinko Niki¢ Plagenti C-2, Kotor 328 2,00%
Jovana Popovi¢ 200
Bulevar Revolucije 50/4, Podgorica 1,22%
Miljan Malis$ 200
Bulevar Mihaila Pupina 79, Beograd 1,22%
Nenad Radulovi¢ 109
Jovana Tomasevic¢a 11, Podgorica 0,66%
16.020 97,68%

Revizorska kuéa koja je izvrSila reviziju finansijskih iskaza za 2015. godinu: Deloitte d.o.0. Podgorica, Bulevar Svetog
Petra Cetinjskog bb, Zgrada Maxim, 81000 Podgorica, Crna Gora.

Knjigovodstvena vrijednost akcija na dan 31. decembar 2015. i 2014. godine iznosi 500 EUR.

Gubitak po akciji na dan 31. decembar 2015. godine i 31. decembar 2014. godine, je EUR 116,2156 i EUR 128,0055
respektivno.

Isplate dividende u 2015. godini i 2014. godini nije bilo.
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